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Global Economy

• เศรษฐกิจโลกกํา ลัง เผชิญกับแรงกดดัน ทɣีเพิˠม ขxึน 
โดยเฉพาะอย่างยɣิงจากความตึงเครียดทางภูมิรัฐศาสตร์
และการชะลอตัวของเศรษฐกิจจีน

• ธนาคารกลางหลักหลายแห่งเรɣิมปรับลดอัตราดอกเบxีย
นโยบายเพɣือรับมือกับสภาวะเศรษฐกิจทɣีชะลอตัว 

• ธนาคารกลางสหรัฐฯ (เฟด) ส่งสัญญาณปรับลดอัตรา
ดอกเบีˣยอีก 0.50% ภายในป˳ 2024 

• สหรัฐฯ จะยังคงดําเนินนโยบายกีดกันทางการค้ากับจีน
ไม่ว่าพรรคใดจะได้รับชัยชนะ ซɣึงอาจส่งผลให้เศรษฐกิจ
สหรัฐฯ เผชิญกับสภาวะเงินเฟอʕทɣีเลวร้ายลง
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Manufacturing PMI

Eurozone China Japan US

เศรษฐกิจโลกกําลังเผชญิกับแรงกดดันทีเɣพิˠมขึนx โดยเฉพาะอย่างยิˠงจากความตึงเครยีดทาง
ภมิูรฐัศาสตร ์และการชะลอตัวของเศรษฐกิจจนี 

Source: S&P Global, CEIC 
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ดัชนภีาคการผลิตของโลกยังคงอยู่ในระดับต˹ากว่า 50 เศรษฐกิจหลักมแีนวโน้มชะลอตัวในช่วงครึงɣหลังของป˳ 2024 
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• เศรษฐกิจสหรฐัฯ ยังคงสะท้อนภาพแข็งแกร่งจากการใช้จ่ายของผู้บริโภคทɣียังขยายตัว แต่มีแนวโน้มชะลอตัวลงในช่วงครึˠงหลังของป˳ 2024 ท่ามกลางการจ้างงานทɣีชะลอลงและอัตราการ
ว่างงานทɣีเพิˠมขึˣน ประกอบกับความเสีˠยงจากหนีˣสินทีˠเร่งตัวขxึน อย่างไรก็ดี คาดว่าเศรษฐกิจสหรัฐฯ จะชะลอตัวเข้าสู่ภาวะ “soft landing” และหลีกเลɣียงภาวะเศรษฐกิจถดถอยได้

• เศรษฐกิจยูโรโซน กําลังฟ˷ˣ นตัวอย่างค่อยเปนˮค่อยไป โดยมีปจ˞จัยฉุดรxังหลักจากเศรษฐกิจเยอรมนี ซึˠงภาคการผลิตและบรกิารอ่อนแรงลง ทxังนีˣ แม้ว่าการใช้จ่ายของผู้บริโภคมีแนวโน้มปรับตัวดี
ขxึนจากอัตราเงินเฟˤอทɣีชะลอลงและอัตราดอกเบxียทɣีปรับลดลง  อย่างไรก็ตาม ปญ˞หาภาคการผลิตทɣียังคงมีอยู่และความเสีˠยงจากเงินเฟˤอทɣีอาจเร่งตัวอีกครxังอาจเปนˮอุปสรรคต่อการฟ˷ˣ นตัวนีˣได้

• เศรษฐกิจจีน คาดว่าจะเติบโตได้ต˹ากว่าเปˤาหมาย 5% ในป˳ 2024 เนืˠองจากป˞ญหาอสังหาริมทรัพย์และความเชɣือมɣันของผู้บริโภคทɣีอยู่ในระดับต˹า ส่งผลให้คาดว่ารัฐบาลอาจออกมาตรการ
กระตุ้นเศรษฐกิจเพิˠมเติมในไตรมาสทɣี 4 

• เศรษฐกิจญีปlุɣน คาดว่าจะยังคงฟx˷นตัวจากการบริโภคภายในประเทศและรายได้จากภาคการท่องเทɣียวทɣีขยายตัว อย่างไรก็ดี อุปสงค์โลกทɣีชะลอลงและการปรับขxึนอัตราดอกเบxียของธนาคาร
กลางญีˠปุนl (บีโอเจ) อาจส่งผลต่อการเติบโตทางเศรษฐกิจได้ 



4

อุปสงค์โลกทีลɣดลงกระทบต่ออัตราค่าระวางเรอืและราคาน˺ามันอย่างมนีัยสําคัญ

Source: Bloomberg, Drewry as of 26 Sep 24 

อัตราค่าระวางเรอืในเส้นทางขนส่งหลักทɣัวโลกลดลงสู่ระดับทีไɣม่ได้
เห็นมานับตxังแต่เดือนพ.ค.2024 

อุปสงค์โลกทีชɣะลอลงตามเศรษฐกิจหลัก และการผลิตน˺ามันใน
สหรฐัฯ ทียɣังเพิˠมขxึน มสี่วนส่งผลให้ราคาน˺ามันดิบโลกปรบัลดลง

IEA: ความต้องการนา˺มันโลกในป ˳2024 คาดว่าจะเพิˠมขxึน 900,000 บารเ์รลต่อวัน ซึˠงลดลง
จากการคาดการณก่์อนหนา้ 70,000 บารเ์รลต่อวัน (-7.2%YoY) 

OPEC: ความต้องการนา˺มันโลกในป ˳2024 คาดว่าจะเพิˠมขึˣนเปนˮ 2.03 ล้านบาร์เรลต่อวัน ซɣึง
ลดลงจากทɣีคาดการณ์ไว้ในเดือนก่อนหน้าทɣี  2.11 ล้านบาร์เรล 
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ธนาคารกลางหลักได้เริมɣผอ่นคลายนโยบายการเงินเพืˠอตอบสนองต่อสภาวะเศรษฐกิจทีˠ
ชะลอลง

นโยบายการเงินโลกเข้าสู่วัฏจักรผ่อนคลาย  
แต่ดอกเบียxนโยบายยงัอยู่ในระดับสูง

อัตราผลตอบแทนพนัธบัตรรฐับาลลดลงเนɣืองจากคาดการณ์การปรบั
ลดอัตราดอกเบียxนโยบาย 

Source: Bloomberg 

% %
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ธนาคารกลางสหรฐัฯ ส่งสญัญาณปรบัลดอัตราดอกเบียxนโยบายอกี 0.50% ก่อนสินxป ˳2024

ข้อมูล dot plot ล่าสุดของเฟดแสดงอัตราดอกเบียxอยู่ทีรɣะดับ 4.4%  
ณ สิˣนป˳ 2024

อย่างไรก็ตาม ตลาดคาดว่าเฟดจะปรบัลดอัตราดอกเบียxอกี 0.75% 
ในการประชุมอกีสองครัˣงทีเɣหลือในป˳นีˣ

Source: FED 

The Fed’s September Dot Plot
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%

Meeting Date 3.75-4.00 4.00-4.25 4.25-4.50 4.50-4.75
7/11/2024 0% 0% 36.7% 63.3%

18/12/2024 16.5% 48.6% 34.9% 0.0%

Source: CME FedWatch Tool as of 30 Sep 2024, 10am CT 

CME FedWatch Tool 
Conditional Meeting 

Probabilities
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ด้วยแผนของทรมัปฯˬ สง่ผลใหแ้นวโน้มเศรษฐกิจสหรฐัฯ อาจเผชญิความไมแ่น่นอนสงู

Donald Trump Kalama Harris  นโยบาย
ภาษี 

ขยายระยะเวลามาตรการลด
ภาษีนีˣออกไป
หรือทําให้เปนˮมาตรการถาวร 

ปล่อยให้หมดอายุ ยกเว้นใน
กลุ่มผู้มีรายได้ต˹ากว่า
4 แสนดอลลาร์สหรัฐฯ 

การลดภาษี
CIT และ 

PIT * 

ปรับลดภาษีจาก 21% ไปทɣี
15% 

ปรับเพิˠมภาษีจาก 21% ไปทɣี
28% CIT 

ยกเลิกภาษีรายได้รัฐบาล
กลางสําหรับ tips 
และรายได้ประกันสังคม 
(social security income)

- ยกเลิกภาษีรายได้รัฐบาล
กลางสําหรับ tips 
- เพิˠมอัตราภาษีจากกําไร
ขายหุ้นจาก 20% เปนˮ 28% 
เปนˮต้น 

ภาษีอɣืนๆ 
Under 
Trump

Under Harris
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100
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Campaign proposals' projected effect 
on US budget

Annual primary deficit or surplus, conventional ($bn)

ทีˠมา: Penn Wharton Budget Model

สหรฐัฯ มแีนวโน้มเผชิญการขาดดุลทางการคลังเพɣิมสูงขxึน  
โดยเฉพาะหากทรมัปˬฯ กลับมารบัตําแหน่งประธานาธิบดีอกีครัˣง 
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Trade War 1.0 
(July 2018 – present)

Biden’s tariff on Chinese goods 
(MFN+ 25%,50%,100%, 27 September 2024)

Trade War 2.0

Product groups Tariff MFN+

Electric Vehicles +100%
MFN+25%

+35%

MFN+7.5%
+52.5%

MFN+60%

New round of tariff up to 60%
2024 2025 2026

• Battery Parts (Non-lithium-ion), 
Lithium-ion EV Batteries, Steel and 
Aluminum Products +25%
• Facemasks +25%

•Medical Gloves+50%
•Semiconductors +50%

•Medical Gloves+100%
•Natural Graphite, 
Permanent Magnets 

+25%

•Lithium-ion Non-EV 
Batteries +25%
•Facemasks +50%

• Other Critical Minerals, Ship-to-Shore 
Cranes +25%
• Solar Cells +50%
• Syringes and Needles +100%

MFN+10%
Rest of 

the 
world

Strategic products
4.4% of Chinese goods

+25%

+7.5%

No 
Tariff
(MFN)

1

2

3

Semiconductors 
+50%

Source: USITC, compiled by KResearch

สหรฐัฯ จะยังสานต่อนโยบายกดีกันการค้ากับจนี 
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+1.6

+1.2 +1.2

+0.9

Bloomberg Poll
(Apr 2024)

Goldman Sachs
(Sep 2024)

Moody's
(Jun 2024)

Standard Chartered
(Jul 2024)

สงครามการค้าครังxใหม่อาจก่อให้เกิดความเสียɣงด้านเงินเฟʕอต่อเศรษฐกิจสหรฐัฯ

(Percentage points)
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Furniture, appliances, household items

Apparel, footwear and jewelry
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Other

Oil and petroleum products

Autos and other vehicles

Materials and equipment

(USD)

ชาวอเมริกันอาจเผชิญรายจ่ายทɣีเพิˠมขxึนราว 1,500 USD  ต่อป˳ 

Source: complied by KResearch, The center on American Progress

แผนการปรบัขxึนภาษีของทรมัปˬฯ อาจกดดันให้เงินเฟʕอสหรฐัฯ  
ปรบัเพิˠมขxึน 

การปรบัขxึนภาษีนําเข้า 10% 
ส่งผลให้ครวัเรอืนสหรฐัฯ มค่ีาใช้จ่ายเพิˠมขxึน 
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Thai Economy

• ศูนย์วิจัยกสิกรไทยยังคงคาดการณ์เศรษฐกิจไทยป˳ 
2024 ไว้ทɣี 2.6% โดยคาดว่าครɣึงหลังของป˳จะเติบโต
ได้ดีขึˣนจากการส่งออก การลงทุน การท่องเทɣียว และ
การใช้จ่ายภาครัฐ

• อย่างไรก็ตาม สถานการณ์อุทกภัยและการชะลอตัว
ของเศรษฐกิจโลกอาจกดดันการเติบโตทางเศรษฐกิจ
ของไทย ขณะเดียวกัน ไทยอาจได้รับประโยชน์เพียง
เล็กน้อยจากความตึงเครียดทางการค้าทɣีจะกลับมา 

• การแข็งค่าของค่าเงินบาทอย่างรวดเร็วจะบัˠนทอน
อัตรากําไรของผู้ส่งออก แต่คาดว่าจะมีผลกระทบ
เพียงเล็กน้อยต่อปริมาณการส่งออกโดยรวม 

• อัตราเงินเฟˤอทɣัวไปของไทยคาดว่าจะลดลงเหลือ 
0.5% เนืˠองจากราคาน˺ามันโลกทɣีลดลง อย่างไรก็ตาม 
ภาครัฐมีแนวโน้มทɣีจะยังคงราคาพลังงานในประเทศ
ในระดับเดิมอย่างต่อเนɣือง
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ศูนย์วิจัยกสกิรไทยยังคงประมาณการเศรษฐกิจไทยป ˳2024 ไว้ที ɣ2.6% โดยคาดว่าในชว่งครึงɣ
ปห˳ลังเศรษฐกิจไทยจะเรง่ตัวขึนx ขณะทีสɣถานการณ์อุทกภัย การชะลอตัวของเศรษฐกิจโลก
และอุปสงค์ในประเทศทีอ่ɣอนแอยงัเปนˮปจ˞จัยเสียɣงเชงิลบ

Source: NESDC, forecasted by KResearch.

ศูนย์วิจัยกสิกรไทยยังคงประมาณการเศรษฐกิจไทยป˳ 2024 ไว้ทɣี 2.6% โดยคาดการณ์ว่าเศรษฐกิจไทยในช่วงครɣึงหลังของป˳ 2024 จะขยายตัวสูงกว่าครɣึงป˳แรก ทxังนีˣ ในระยะสัˣนควรจับตา
สถานการณ์อุทกภัย และการชะลอตัวของเศรษฐกิจหลักของโลก รวมถึงการเลือกตxังประธานาธิบดีสหรัฐฯ ทɣีกําลังจะเกิดขxึนและอาจก่อให้เกิดความตึงเครียดทางการค้าอีกครxัง โดยไทยอาจ
ได้รับประโยชน์จากประเด็นดังกล่าวไม่มากนัก 

2024f 2024f 

(as of May 2024) (as of Aug 2024)

GDP 2.5 1.9 2.6 2.6

Private consumption 6.2 7.1 2.9 3.9

Public consumption 0.1 -4.6 1.3 1.3

Investment 2.3 1.2 1.6 -0.3

   - Private 4.7 3.2 3.2 0.5

   - Public -3.9 -4.6 -2.0 -2.0

Exports (Customs based in USD) 5.5 -1.0 1.5 2.5

Imports (Customs based in USD) 13.6 -3.7 3.5 4.5

Headline inflation 6.1 1.2 0.8 0.5

Average Dubai crude oil price (USD/Barrel) 97.0 82.0 82.5 80.0

No. of international tourist arrivals (Mn persons) 11.2 28.2 36.0 36.0

Key Indicators 

(%YoY except otherwise stated)
2022 2023
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Source: Bloomberg

เศรษฐกิจไทยคาดว่าจะเรง่ตัวขึนxในช่วงครึงɣป˳หลัง หนุนโดยการปรบัตัวดขึีนxของการสง่ออก 
การลงทุน และภาคท่องเทียɣวทีกํɣาลังเขา้สูช่ว่ง high season รวมถึงมาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจ
จากภาครฐั

-1.9 -2.3

2.0 2.6
0.0

0.3

-1.2

1.23.1

1.5

-4.0

-3.0

-2.0

-1.0

0.0

1.0

2.0

3.0

4.0

5.0

6.0

7.0

1H2024F 2H2024F

Private consumption

Gross fixed capital formation

Merchandise exports

Tourism

Others

%

Contribution to Thailand’s GDP Growth

1.9
3.3

Source: NESDC, forecasted by KResearch
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ศนูย์วิจัยกสกิรไทยปรบัเพิˠมคาดการณ์ส่งออกไทยป˳ 2024 อยู่ที ɣ2.5% จาก 1.5% เนɣืองจาก
การส่งออกสนิค้าอิเล็กทรอนกิสแ์ละทองคําทีเɣพิˠมขึนx 

4.2

-1.0 0.0 1.0 2.0 3.0 4.0 5.0

IC
Sugar

Solar cell
Fruits

Car and parts
Machinery and parts

Netural rubber
Gold
Rice

Telephone and parts
Others

Computer and parts
Total

Contribution to export growth for 8M 2024

-6,351

-30,000

-20,000

-10,000

0

10,000

20,000

30,000

Thailand’s trade balance (USD mn)

การส่งออกไทย 8 เดือนแรกของป˳ขยายตัว 4.2%YoY โดยป˞จจัยหนุน
หลักมาจากการส่งออกสินค้าอิเล็กทรอนิกส์และทองคําทีเɣพɣิมขxึน

ไทยคาดว่าจะเผชิญการขาดดุลการค้า (custom basis)  
เปˮนป˳ที ɣ3 ติดต่อกัน

Source: MOC

%
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Export volume, Global GDP and REER

Export volume Avg. major economies GDP REER

Source: Bloomberg (data as of 27 September 2024)

ค่าเงินบาทเมืˠอเทยีบดอลลารฯ์ แข็งค่าอย่างรวดเรว็ ส่งผลกระทบต่อรายได้การสง่ออกใหล้ดลง

เงินบาทแข็งค่าขxึน 6%YTD เมɣือเทยีบกับดอลลารฯ์ การเคลืˠอนไหวของอัตราแลกเปลียɣนอาจมผีลกระทบต่อปรมิาณการ
ส่งออกโดยรวมไม่มากนัก
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ผลกระทบต่อภาคสง่ออก:
• การแข็งค่าอย่างรวดเร็วของค่าเงินบาทจะส่งผลกระทบต่ออัตรากาํไรของผูส้่งออก 

(margin)  อย่างไรก็ดี ปริมาณการสัˠงซืˣอขxึนอยู่กับข้อตกลงระหว่างผูซ้ืˣอและผูข้าย 
รวมถึงความยืดหยุ่นในการปรับราคาเปˮนสําคัญ 

• ผูส้่งออกทีˠพึˠงพิงวัตถุดิบในประเทศเปˮนหลักอาทิ  สินค้าเกษตร หรืออาหารแปรรูป มี
แนวโน้มทɣีจะเผชิญกับผลกระทบต่อรายได้มากจากความผนัผวนของอัตรา
แลกเปลɣียน

Source: CEIC, calculated by KResearch
Note: REER = real effective exchange rate, Major economies are US, EU, China, and Japan

GDP and export volume are seasonally adjusted

%QoQ

Correlation(Export volume, Avg. major economies GDP) = 0.51
Correlation(Export volume, REER) = -0.02



15

89.2

96.7

63.7
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Budget disbursement (%YoY)

Total expenditure

Current expenditure

Capital expenditure

ประมาณการเศรษฐกิจไทยป ˳2024 ที ɣ2.6% ได้คํานึงถึงการใชจ่้ายภาครฐัทีเɣรง่ตัวขึนxในครึงɣหลัง
ของป˳ 2024 รวมถึงผลของการแจกเงินรอบแรก

โครงการกระตุ้นเศรษฐกิจ 2024 (ดิจิทัล 
วอลเล็ต เฟส 1) 
(ครม. มมีติอนุมัติโครงการในวันที ɣ17 ก.ย.2024)

แจกเงินสด 10,000 บาทต่อคนรายละเอยีด

14.5 ล้านคน (ผู้มีบัตรสวัสดิการแห่งรัฐ 12.4 
ล้านคนและผู้พิการ 2.1 ล้านคน)กลุ่มเปาʕหมาย

145,000 ล้านบาท: ขาดดุลงบประมาณเพɣิมขึˣน
และบริหารจัดการงบประมาณในป˳ 2024แหล่งเงิน

ตxังแต่วันทɣี 25 ก.ย.2024ระยะเวลาดําเนินการ

การใช้จ่ายภาครฐัคาดว่าจะเติบโตในอัตราทีเɣรง่ขxึนในครึงɣหลังของป˳ 
2024 หลังจากหดตัวไปในช่วงครึงɣป˳แรก 

ภาครฐัได้ออกมาตรการแจกเงิน 10,000 บาทในรอบแรกให้แก่กลุ่ม
เปราะบาง

Source: MOF
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นอกจากนี xภาคการท่องเทียɣวทีกํɣาลังเขา้สูช่ว่ง high season อาจช่วยหนุนการใช้จ่ายภาค
บรกิารในไตรมาส 4 

62%

86%

102%

102%

104%

106%

118%

89%

China

US

Europe excl. Russia

ASEAN

India

Middle East

Russia

Total

No. of arrivals in 8M24
Compared to pre-COVID (8M19)

จํานวนนักท่องเทียɣวต่างชาติกําลังกลับเข้าสู่ระดับก่อนโควิด 
ซɣึงช่วยหนุนการใช้จ่ายในภาคบรกิาร

การบรโิภคสินค้าคงทนยงัลดลง ขณะทีกɣารใช้จ่ายสินค้าไม่คงทน
คาดปรบัตัวดีขxึนเล็กน้อยจากมาตรการสนับสนุนของรฐับาล

ในป˳ 2024 คาดว่าจะมจํีานวนนักท่องเทียɣวต่างชาติเดินทางเข้ามาในประเทศราว 36 ล้านคน ขณะทีนัɣกท่องเทียɣวชาวจนีอาจมจํีานวนน้อยกว่าทีคɣาดเล็กน้อย แต่ภาคท่องเทีˠยวไทยยังถูก
หนุนด้วยนักท่องเทียɣวชาติอɣืนๆ อาทิ อินเดยี ตะวันออกกลาง และยุโรป

Services

-20
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35

Private consumption index (%YoY)

PCI  Non-Durables Durables Index

Source: MOTS and BOT
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Rainfall amount
rainfall  (mm) difference from averate rate* (%)

Source: ThaiPBS, Climate
Note: *average rate is average rainfall between 1991-2020

** as of 29 September 2024

North
1,149 mm (+5%) Northeastern 

1,328 mm (+3%)

Central
1,056 mm (-1%)

Eastern
1,690 (+6%)

Southern east coast 
714 mm (-25%)

Southern west coast
2,269 mm (+5%)

เบxืองต้นผลกระทบจากสถานการณ์อุทกภัยป˳ 2024 อาจอยู่ทีˠราว 20,000 ล้านบาท แต่หาก
สถานการณ์มคีวามรุนแรงขxึนและกระทบพืˣนทีˠภาคกลางและภาคใต้ซɣึงเปˮนพืˣนทีˠเกษตรกรรม
ผลกระทบอาจเพɣิมขxึนเปˮน 30,000 ล้านบาท อย่างไรก็ตาม สถานการณ์ดังกล่าวคาดว่าจะไม่
รุนแรงเท่าป˳ 2011

Accumulated rainfall as of Sep 29, 2024 (YTD) 
1,296 mm (+1% different from average rate)

สถานการณ์อุทกภัยในปจ˞จุบันอยู่ในบรเิวณภาคเหนือเปˮนหลัก คาดไมรุ่นแรงเท่ากับป˳ 2011

mm % difference from 
average rate

ปรมิาณน˺าฝนอยู่ในระดับสูงกว่าอัตราเฉลียɣ
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Source: Bloomberg

อัตราเงินเฟˤอทɣัวไปของไทยคาดว่าจะลดลงมาอยู่ทีรɣาว 0.5% เนɣืองจากราคาน˺ามันโลกทีปɣรบั
ลดลง อย่างไรก็ด ีรฐับาลมแีนวโน้มจะคงราคาพลังงานในประเทศในระดับเดิม และเลืˠอนการ
ชาํระหนีกxองทุนน˺ามันเชืˣอเพลิงออกไป

ราคาน˺ามันดิบดูไบคาดว่าจะยงัอยูท่ีรɣะดับต˹ากว่า 80 ดอลลารต่์อ
บารเ์รลไปตลอดทัˣงป˳ 2024
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Thai inflation outlook in 2024

อัตราเงินเฟʕอทɣัวไปของไทยคาดว่าจะเรง่ตัวขxึนในช่วงครึงɣหลังของป˳ 
2024 โดยเฉพาะในไตรมาสที ɣ4 ป˳ 2024 ซɣึงส่วนหนɣึงเปˮนผลของฐาน

Source: Bloomberg, MOC, forecasted by KResearch
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20

Thai exports (%YoY)

Units: %YoY Jan-23 Feb-23 Mar-23 Apr-23 May-23 Jun-23 Jul-23 Aug-23 Sep-23 Oct-23 Nov-23 Dec-23 Jan-24 Feb-24 Mar-24 Apr-24 May-24 Jun-24 Jul-24 Aug-24

Total exports -2.9 -4.0 -3.0 -7.4 -3.9 -6.2 -5.5 3.3 3.0 8.8 5.7 4.6 9.9 3.6 -10.9 6.8 6.9 -0.3 15.2 7.0

  Excluding gold -2.8 -1.7 0.9 -9.1 -3.9 -4.9 -4.5 4.4 1.6 7.6 5.5 2.9 8.5 1.2 -7.1 9.5 5.6 -1.7 11.0 6.2

  Excluding oil related product -1.3 0.5 2.6 -6.9 -0.9 -2.8 -1.1 5.0 1.7 6.4 4.8 2.0 9.2 2.1 -6.7 11.7 6.3 -1.6 9.6 6.5

Agricultural/ Agro-industrial products -2.9 3.7 3.9 8.8 -16.3 -8.5 -8.9 -1.3 12.1 9.4 4.8 -3.2 9.2 -1.1 -5.1 2.0 19.3 -3.3 8.7 17.4

   Rice 70.8 7.7 7.1 5.8 84.7 -15.0 19.1 11.3 51.4 37.7 67.9 27.4 45.9 53.6 30.6 91.5 -4.5 96.6 15.6 46.6

   Rubber -37.6 -34.0 -41.1 -40.2 -37.2 -43.0 -37.8 -32.9 -30.3 -5.4 14.5 13.2 5.5 31.7 36.9 36.2 46.6 28.8 55.4 1.0

  Cassava -7.5 5.3 5.7 -40.2 -41.2 -16.7 -6.8 -12.8 4.6 4.8 -12.8 -51.2 -27.1 -20.5 -16.7 -9.7 -17.0 -3.8 -6.5 64.8

  Sugar -2.5 22.2 69.1 -1.8 44.2 33.1 -23.8 -22.0 18.4 -22.8 -9.8 43.2 -16.1 -34.9 -45.6 -9.1 -46.1 -51.9 -39.1 -11.5

Manufacturing products -3.3 -5.1 -4.4 -10.9 2.4 -4.3 -2.5 3.5 0.8 6.4 4.5 5.0 10.2 5.2 -12.3 9.2 4.2 0.3 15.6 -14.2

  Car and parts 27.6 11.2 13.6 6.6 15.8 10.7 31.9 14.7 11.9 15.4 -2.1 4.5 -5.3 -5.6 -12.4 19.8 -4.8 13.5 -12.8 5.2

  Computer and parts -21.2 -22.9 -6.1 -19.0 -4.8 -20.1 -24.2 -26.9 -24.3 -4.4 10.3 2.3 32.2 24.9 -11.8 62.0 44.5 22.0 82.6 0.4

  Electrical appliance -2.1 -3.1 4.8 -3.3 3.3 3.2 -4.9 -3.0 -7.0 -5.2 -7.6 -5.9 -1.2 -3.8 -8.8 4.1 -4.6 -8.6 9.7 74.7

 Jewelry excl. gold -3.7 81.8 -3.6 -27.0 5.0 31.2 -2.8 -10.4 27.2 8.7 2.9 6.8 21.5 6.5 -3.1 8.2 3.9 -4.3 -6.5 4.7

  Gold -14.8 -75.3 -41.2 79.2 -3.8 -65.9 -53.7 -50.3 64.8 59.8 38.0 787.6 194.1 309.5 -75.0 -64.6 135.4 184.1 434.1 17.6

  IC -3.3 4.1 -1.3 -1.6 4.5 5.3 3.2 39.8 5.1 -2.5 -6.6 3.1 -1.9 -13.2 -18.2 -9.2 -11.9 -21.4 -8.7 99.0

  Mechinery and components -2.1 -1.0 -13.1 -11.6 -7.6 0.2 6.1 6.4 4.9 7.8 15.3 2.9 7.6 -2.5 1.3 58.9 12.4 7.2 10.0 -33.2

  Plastic pallets -30.7 -29.2 -20.7 -24.3 -21.4 -22.3 -15.7 -9.9 -5.3 3.1 -10.7 0.0 -0.3 -2.7 -13.7 0.5 -0.4 -6.3 6.9 23.1

  Chemical -17.8 -19.9 -19.6 -30.4 -4.9 -14.3 -30.5 -11.1 -18.1 -10.7 -0.6 -6.2 -1.6 -14.2 -10.9 -3.9 -3.2 -5.5 38.2 -3.3

Minning and fuel 6.1 -11.1 0.0 -14.6 -39.1 -27.0 -36.0 21.4 13.8 61.3 41.4 31.6 7.1 -8.5 -5.0 -9.3 2.6 1.3 39.5 12.5

  Refined fuel 15.1 -3.8 1.2 -18.3 -41.8 -25.9 -38.4 20.6 27.3 65.0 54.3 42.0 5.3 -9.6 -6.1 -21.2 -0.5 2.8 35.5 0.5

Units: %YoY Jan-23 Feb-23 Mar-23 Apr-23 May-23 Jun-23 Jul-23 Aug-23 Sep-23 Oct-23 Nov-23 Dec-23 Jan-24 Feb-24 Mar-24 Apr-24 May-24 Jun-24 Jul-24 Aug-24

Key export markets

 US -4.1 -9.5 1.7 -9.4 4.2 -4.6 1.3 22.0 -9.6 14.1 17.7 0.2 13.8 15.5 2.5 26.1 9.1 5.4 26.3 3.0

  EU (27) excl. UK 3.6 0.7 -6.4 -8.0 10.4 -8.9 -5.0 -11.2 -7.5 -0.8 -3.2 -5.3 4.5 3.3 -0.1 20.2 -5.4 7.9 17.1 26.4

  Japan -9.3 -2.4 10.0 -8.6 -1.8 2.6 -2.6 13.2 -4.9 -1.4 4.3 -3.7 1.0 -5.8 -19.3 -4.0 -1.0 -12.3 -2.5 -11.3

  China -11.5 -7.8 -3.4 23.7 -23.4 3.7 -3.1 1.9 14.5 3.4 -3.9 2.0 2.1 -5.7 -9.7 -7.8 31.1 -12.3 9.9 6.7

  ASEAN (5) 4.6 -5.7 -1.1 -17.9 1.1 -17.6 -16.7 -0.9 5.8 17.6 13.3 18.2 17.9 -1.2 -26.1 3.7 -0.9 -2.0 17.8 4.5

  CLMV -10.6 -4.2 -2.7 -16.8 -17.6 -22.9 -26.7 -21.1 -17.8 -9.6 -7.2 -9.6 16.4 4.5 0.5 5.2 9.6 7.5 19.8 13.7

  Middle East (15) 30.5 27.9 7.0 -14.6 15.2 -5.9 10.8 -9.5 -2.6 2.3 1.0 -5.5 2.5 -9.9 -7.3 16.5 -10.1 16.1 -3.7 34.6

Source: MOC



21

Production index (%YoY)

Manufacturing production index

Agricultural production index
%YoY Jan-23 Feb-23 Mar-23 Apr-23 May-23 Jun-23 Jul-23 Aug-23 Sep-23 Oct-23 Nov-23 Dec-23 Jan-24 Feb-24 Mar-24 Apr-24 May-24 Jun-24 Jul-24 Aug-24
Agricultural Production Index 2.7 5.0 -2.2 14.7 -7.8 -0.4 -2.3 0.9 3.5 1.9 1.9 0.0 0.3 -3.7 -5.2 -6.5 6.8 -5.3 0.4 1.3
Paddy -24.5 0.2 6.8 22.4 15.6 -13.4 -29.9 -13.1 -0.4 -2.4 2.5 4.7 12.8 4.3 -0.1 -10.2 -25.0 -29.0 -10.2 0.3
Sugarcane 4.2 18.9 -20.9 -75.7 -36.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 -14.3 1.3 -7.7 -56.2 33.0 52.6 0.0 0.0 0.0
Cassava -9.9 -10.7 -21.3 -12.1 -16.7 -14.9 -7.9 -6.8 -15.6 -15.2 -14.8 -23.9 -4.3 -15.7 -5.6 -5.3 -13.1 -10.4 -23.8 -19.5
Rubber -3.7 -3.2 -6.0 -3.9 -2.0 -1.3 -1.0 -0.8 -0.5 -0.9 -0.7 -0.6 -0.5 -0.6 -1.1 -1.3 -0.6 -0.3 -0.4 -0.4
Durain 33.5 515.9 236.3 181.4 -59.6 -4.9 -24.2 157.2 553.8 103.3 -54.6 -61.3 -12.9 -35.3 -83.7 -35.5 111.3 -48.7 -14.7 8.9
Palm oil 88.6 51.4 7.5 -10.0 -10.0 -13.9 -12.3 -3.5 -10.9 -15.5 -9.9 -21.7 -37.1 -38.6 -1.9 30.7 62.3 72.2 43.7 -2.9

%YoY Jan-23 Feb-23 Mar-23 Apr-23 May-23 Jun-23 Jul-23 Aug-23 Sep-23 Oct-23 Nov-23 Dec-23 Jan-24 Feb-24 Mar-24 Apr-24 May-24 Jun-24 Jul-24 Aug-24
Manufacturing Production index -2.8 -0.6 -2.8 -8.0 -2.8 -4.2 -3.9 -5.9 -5.9 -2.5 -1.5 -4.7 -2.9 -2.8 -4.9 2.7 -1.5 -1.6 1.6 -1.9
Textile -18.6 -19.3 -19.9 -16.2 -16.1 -18.5 -19.4 -17.6 -13.5 -1.7 -9.9 -9.3 -12.2 -9.0 -10.1 -6.7 -3.1 -8.5 -6.3 -5.6
Paper -10.0 -9.5 -9.0 -6.0 -12.9 -6.1 -6.1 -0.3 2.5 4.7 2.3 5.1 5.1 9.5 5.3 8.7 10.8 4.1 5.2 -0.1
Plastic pallets -22.7 -14.5 -11.1 -5.1 2.0 4.9 -2.7 -0.2 11.5 12.9 -1.3 -0.1 -3.3 -2.5 -5.9 3.9 2.1 2.1 3.2 -0.6
Basic iron and steel -6.4 -4.3 -6.3 -18.1 -22.2 -9.2 9.0 -3.2 0.2 -7.9 -6.2 -0.1 -1.4 -9.8 -4.8 -5.7 9.6 8.1 -1.4 -6.0
IC 4.0 3.2 1.7 1.1 1.7 -2.7 -16.0 -11.5 -8.4 -12.8 -14.9 -16.8 -22.8 -20.9 -26.1 -21.2 -25.9 -21.6 -16.1 -24.6
HDD -50.4 -35.8 -31.9 -44.9 -29.7 -20.4 -40.9 -30.2 -16.3 -32.6 2.5 -20.5 -15.4 -19.4 -21.4 1.6 -1.2 -4.8 20.9 16.6
Household appliances -13.7 -16.7 -11.6 -17.9 -10.8 4.4 4.3 2.4 3.6 10.6 6.1 -5.0 -5.9 -0.3 -10.6 10.6 1.3 -3.5 4.1 -5.1
Passenger cars 37.5 58.0 50.6 18.5 39.2 32.2 21.7 10.4 7.5 10.0 0.5 -1.8 3.6 -7.2 -14.9 -0.4 -2.1 -9.4 -2.1 -6.9


