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Global Economy

• ความกังวลสงครามการค้ารอบใหม่ได้ส่งผล
ให้ค่าระวางเรือปรับเพɣิมขึˣนสงูสุดในรอบ 2 ป˳

 
• เศรษฐกิจสหรัฐฯ เรɣิมส่งสัญญาณชะลอตัวลง 

โดยการใช้จ่ายผู้บริโภคโดยเฉพาะในกลุ่มคน
รายได้ต˹า-ปานกลางอ่อนแรงลง ทxังนxี ธนาคาร
กลางสหรัฐฯ  ( เฟด)  มีแนวโ น้มป รับลด
ดอกเบีˣยนโยบาย 1-2 ครxังในป˳นีˣ 

 
• การฟx˷นตัวของเศรษฐกิจยูโรโซนเรɣิมเห็นภาพ

ชะลอลง โดยมีป˞จจัยกดดันหลักจากภาคการ
ผลิตของเยอรมนี ทxังนxี ธนาคารกลางยุโรป 
(อีซีบี) มีแนวโน้มปรับลดดอกเบxียนโยบายอีก 
2 ครxังในป˳นีˣ ท่ามกลางเศรษฐกิจยูโรโซนทɣีฟ˷ˣ น
ตัวช้า 
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ความเสียɣงภูมิรฐัศาสตรย์ังอยู่ในระดับสูง

avg. 2015-2021

Source: Dario Caldara and Matteo Iacoviello

สงครามการค้าระหว่างจนีกับชาติตะวันตกปะทุขxึนอกีครัˣง

Geopolitical Risk Index

ความตึงเครยีดทางภมูริฐัศาสตรแ์ละสงครามการค้ายังคงกดดันการค้าโลก 

• สหภาพยุโรป (EU) ประกาศเรียกเกบ็ภาษีนําเขา้รถยนต์
ไฟฟʕาจากจีนเพิมɣขึˣนสูงสุด 37.6% จากฐานเดิมอยู่ทีˠ 10% 
โดยคาดว่าจะเริˠมใชใ้นเดือนก.ค. นีˣ 

• EU มกีารนําเขา้รถยนต์จากจีนเพิมɣขึˣนอย่างมนีัยสาํคัญ
ในชว่งทɣีผ่านมา และมสีัดสว่นตลาดประมาณ 37% ของ
การส่งออกรถยนต์ไฟฟʕาจากจีนทxังหมดในชว่ง 4 เดือน
แรกของป˳นีˣ  

• อัตราภาษีนําเขา้ EV จากจนีใหมข่อง EU อาจส่งผลให้มี
การชะลอการนําเขา้จากจีน รวมถึงการตอบโต้ผ่านการ
ปรับขึˣนภาษีนําเขา้เนืˣอหมจูาก EU ของจีน
 

• ทxังนีˣ EU และจีนยังคงดําเนินการเจรจาเกีˠยวกับการปรับ
ขึˣนภาษีนําเขา้ EV ดังกล่าว แต่ความนา่จะเปˮนทɣีการ
เจรจาจะบรรลุผลนัˣนมนี้อย

• สหรัฐฯ ประกาศปรับเพิมɣอตัราภาษีสินค้านาํเขา้จากจีน
อีก 25%-100% ซึˠงจะเริˠมมผีลบงัคับใชใ้นเดือนส.ค. นีˣ 
โดยคาดว่าจะมผีลต่อเศรษฐกิจสหรัฐฯ จํากัด 

• มคีวามเสีˠยงเพิมɣขึˣนเกีˠยวกับการกลับมาเปˮน
ประธานาธิบดีของโดนลัด์ ทรัมปˬ ซึˠงมจุีดยืนทɣีจะปรับขึˣน
อัตราภาษีต่อสินค้านําเขา้จากจีนเปˮน 60%



4

Shanghai - Los 
Angeles

Shanghai - New York

Shanghai -
Rotterdam

Shanghai - Genoa

0

1,000

2,000

3,000

4,000

5,000

6,000

7,000

8,000
Rotterdam - New York Los Angeles - Shanghai

New York - Rotterdam Rotterdam - Shanghai

(USD per 40 ft)

• ความกังวลเกɣียวกับการยกระดับสงคราม
การค้าระหว่างสหรฐัฯ และจีน ส่งผลใหจี้น
เรง่ส่งออกก่อนช่วง peak ในไตรมาส 3 

• ซ˺าเติมปจ˞จัยความกังวลเกɣียวกับการโจมตี
เรอืในทะเลแดง ตะวันออกกลางทɣีมีอยู่เดิม 

• ติดตามตัวแปรเพิˠมเติม หากทรมัปไˬด้รบัเลือก
ใหเ้ปนˮประธานาธิบดีคนใหม่ของสหรฐัฯ 

Source: Drewry, Macrobond

ป˞จจัยกดดันค่าระวางดัชนีค่าระวางเรอืแยกตามเสน้ทาง

ความกังวลสงครามการค้ารอบใหม ่สง่ผลค่าระวางเรอืปรบัเพิˠมขึนxเกือบ 50%
ภายในเวลาไม่ถึง 2 เดือน 

World Container Index
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สัดส่วนตําแหน่งว่างงานเป˱ดใหม่ต่อจํานวนผู้หางานทีˠเฟดพิจารณาปรบัลดลงมา
ใกล้เคยีงระดับ 1.0 โดยอยู่ที ɣ1.2 ในเดือนเม.ย. 2024 สะท้อนว่าตลาดแรงงานเข้าสู่
จุดสมดุลมากขึˣน นอกจากนีˣ อัตราการว่างงานเดือนพ.ค. 2024 เพิˠมสูงขึนxมาอยู่ที ɣ
4.0%  

เศรษฐกิจสหรฐัฯ เริมɣส่งสัญญาณชะลอตัวลง  

Source: CEIC, FRED

การใช้จ่ายผู้บรโิภคโดยเฉพาะในกลุ่มคนรายได้ต˹า-ปานกลาง
อ่อนแรงลง 

การใช้จ่ายของผู้บรโิภคสหรัฐฯ เริˠมส่งสัญญาณชะลอตัวลง โดยผู้บริโภคในกลุ่ม
รายได้นอ้ย-ปานกลางเริมɣลดการใชจ่้ายลง ท่ามกลางราคาสนิค้าและต้นทนุทางการ
เงินทีอɣยูในระดับสูง ขณะทีˠเริมɣเห็นการการผิดนัดชําระหนีˣของผู้บรโิภค หรอืล่าช้า
ในการชาํระเงินค่าใชจ่้ายในสินเชืˠอบตัรเครดิตทีเɣพิˠมขึนx 

ตลาดแรงงานสหรฐัฯ เขา้สู่จุดสมดุลขึนx 
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การฟ˷ˣ นตัวของเศรษฐกิจยูโรโซนเริมɣเห็นภาพชะลอลง  

Source: S&P Global (Flash reading for June 2024)

เศรษฐกิจยูโรโซนมป˞ีจจัยกดดันหลักมาจากภาคการผลิตของเยอรมนี ประกอบกับกิจกรรมทางเศรษฐกิจของฝรัˠงเศสชะงักงันจาก
ความกังวลเกีˠยวกับความไม่แน่นอนของผลการเลือกตxังประธานาธิบดฝีรัˠงเศส
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Thai Economy

เศรษฐกิจไทยมีแนวโน้มฟx˷นตัวใน
อัตราทɣีเร่งขึˣนในช่วงครɣึงป˳หลังของป˳
นxี ตามการเร่งเบิกจ่ายงบประมาณ
และการส่งออกทɣีฟx˷นตัวจากฐานทɣีตา˹
ในป˳ 2023

การส่งออกไทยเผชิญความสามารถ
ในการแข่งขันและความเชɣือมโยงใน
ห่วงโซ่การผลิตโลกในบางสินค้าทɣี
ลดลง บ่งชxีว่าการส่งออกไทยมี
แนวโน้มฟx˷นตัวช้า 

กนง. มีแนวโน้มคงอัตราดอกเบxีย
นโยบายทɣีระดับ 2.50% ไปตลอดทxัง
ป˳ 2024  
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Private consumption and investment index(%YoY)

Source: BOT, University of the Thai Chamber of Commerce (UTCC), OIE 
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อุปสงค์ภายในประเทศและการผลิตภาคอุตสาหกรรมชะลอลง หลังเรง่ตัวใน
เดือนก่อนหน้า
การบรโิภคภาคเอกชนยังปรบัดตัีวดขึีนxจากภาคบรกิาร ขณะทีกɣาร
ลงทุนภาคเอกชนซึงɣรวมภาคก่อสรา้งลดลง แม้มกีารเรง่เบิกจ่าย

งบประมาณของรฐั

อุปสงค์ภายในประเทศทีอ่ɣอนแรง ประกอบกับป˞จจัยหนุนชัˠวคราว
จากการผลิตป˱โตรเลยีมได้หมดลง ส่งผลให้การผลิตหดตัวลงอกี

ในเดือนพ.ค. 2024
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การสง่ออกไทยเดือนพ.ค.2024 ขยายตัวดกีว่าคาด โดยป˞จจัยหนุนหลักมาจากการ
ส่งออกทเุรยีนไปจีนทีกɣลับมาขยายตัว และสนิค้าอิเล็กทรอนิกส์ทียɣังเพɣิมขึนxต่อเนɣือง  

Thailand’s export growth (%YoY) Contribution to growth in May 2024 (%)
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การสง่ออกไทยเติบโตได้ต˹ากว่าหลายประเทศในภูมิภาค โดยเฉพาะในกลุ่ม
ประเทศทีสɣง่ออกสินค้าอิเล็กทรอนิกส์ทีเɣกียɣวเนɣืองกับ AI 

• การส่งออกของไทยในชว่งครึงɣหลังป˳ 2024 มี
แนวโน้มขยายตัวอยู่ในกรอบจํากัด เช่นเดยีวกับ
ในช่วงครึงɣป˳แรก

• ศูนย์วิจัยกสิกรไทยคาดการณ์ว่า การส่งออกไทย
มแีนวโน้มขยายตัวในระดับปานกลางอยู่ทีˠ 1.5% 
ท่ามกลางป˞จจัยท้าทายหลายประการ ได้แก่ การ
ส่งออกทɣีฟ˷ˣ นตัวช้า, การแข่งขันต่อการเข้ามาของ
สินค้าจีนทɣีเพɣิมขึˣน, อานิสงส์ทɣีได้รับจากการฟx˷นตัว
ของการค้าโลกมีไม่มาก และความไม่แน่นอนทɣี
เพɣิมขึˣนจากสงครามการค้าทɣียกระดับขxึน 
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ในเดือนพ.ค.2024 ผลผลิตทางการเกษตรเพิˠมขึนx โดยมป˞ีจจัยสนับสนุนหลักมาจากผลผลิตทุเรยีนทีˠ
ก่อนหน้านีอxอกมาชา้กว่าปกติเนืˠองจากเผชญิสภาพอากาศทีรɣอ้นและแล้งจัด สอดคล้องกับการส่งออก
ทุเรยีนไทยในเดือนเดียวกันทีˠขยายตัวได้ดีอย่างไรก็ตาม ในช่วงครึงɣป˳หลัง ผลผลิตทางการเกษตรทีˠ
ออกผลผลิตในช่วงปลายป˳ อาทิ ข้าวนาป˳ ยางพารา อาจได้รับผลกระทบจากภาวะลานีญาทีˠอาจ
ก่อให้เกิดความเสียɣงจากการเกิดภาวะน˺าท่วมขงัในบางพืˣนทีผɣลผลิตทางการเกษตรได้ 

Agricultural production index Key agricultural productions growth in May 2024 
(%YoY)

สภาพอากาศทีไɣม่เอxืออํานวย อาจกระทบต่อผลผลิตทางการเกษตรโดยรวม
ในชว่งทีเɣหลือของป˳ 2024

Source: OAE



12

กนง. มแีนวโน้มคงอัตราดอกเบียxนโยบายทีรɣะดับ 2.50% ไปตลอดทxังป ˳2024 ท่ามกลางแรง
กดดันเงินเฟอʕทีมɣเีพิˠมขxึนและแรงกดดันจากนโยบายการเงินทɣัวโลกทีตึɣงตัวนานกว่าคาด 
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Source: CEIC calculated by KResearch

(%YoY)

• ในช่วงทีˠเหลือของป˳ 2024 เงินเฟʕอไทยคาดว่าจะ
กลับสู่กรอบเปʕาหมายของ ธปท. ทีˠ 1-3% โดยเงิน
เฟʕอทɣัวไปเฉลɣียคาดว่าจะอยู่ทɣีราว 1.0% ในไตรมาส 
3/2024 และอาจเร่งตัวสูงขxึนมาอยู่ทɣีราว 2.0% ใน
ไตรมาส 4/2024 ตามป˞จจัยฐานต˹าในป˳ก่อนหน้า 

 
• น อกจ า กนีˣ  ภา ครัฐ มีก าร ทยอ ยล อยตั วรา คา

พลังงานในประเทศท่ามกลางภาระหนีˣกองทุน
น˺ามันและกฟผ. ทɣีอยู่ในระดับสูง  

 
• ส่งผลให้เงินเฟʕอทɣัวไปเฉลีˠยป˳ 2024 ของไทยคาด

ว่าจะอยู่ที ɣ0.8% 
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Thai exports (%YoY)
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Production index (%YoY)

Manufacturing production index

Agricultural production index


