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•  มองไปข้างหน้าในปี 2567 สถานการณ์การเงินเพื่อความยั่งยืนทั่วโลกยังมีแนวโน้มเติบโต
ในอัตราค่อนข้างสูงถึงประมาณ 10%YoY โดยมีแรงหนุนจากการเพิ่มเติมกฎกติกาทั่วโลก
รวมถึงไทย เช่น กฎหมาย Green Taxonomy ต่างๆ 

•  แม้ว่าปี 2566 ที่ผ่านมา การออกผลิตภัณฑ์การเงินเพื่อความยั่งยืน (ตราสารหนี้และ
เงินกู้) ทั่วโลกจะชะลอตัวลงเล็กน้อย เนื่องจากอัตราดอกเบี้ยที่เพิ่มขึ้นและความไม่แน่นอน
ทางเศรษฐกิจทั่วโลก แต่ยังคงอยู่ท่ีจ านวน 1.33 ล้านล้านเหรียญสหรัฐ ขณะที่ ผลิตภัณฑ์ที่
ได้รับความนิยม จะเป็น Green Bonds and Green Loans เป็นหลัก (57%) 

•  แต่ส าหรับประเทศไทย ภาพจะแตกต่างออกไป โดยผลิตภัณฑ์ที่ได้รับความนิยมได้แก่ 
Sustainability Bonds (59%) มีมูลค่าทั้งหมด 4.1 พันล้านเหรียญสหรัฐ โดยในปี 2567
คาดว่า Sustainability Bonds และ Sustainability-Linked Loans จะมีบทบาทเพิ ่มขึ้น 
และมูลค่าการระดมทุนในผลิตภัณฑ์การเงินเพื่อความยั่งยืน คาดว่าจะมีจ านวนสูงกว่าปี 
2566 เนื่องจากมีแรงสนับสนุนทั้งจากภาครัฐ Green Taxonomy ของไทย ความต้องการ
ลงทุนท่ีเพิ่มขึ้นจาก Green Funds ต่างๆ รวมถึงความตื่นตัวของบริษัทเอกชนไทยท่ีเพิ่มขึ้น 

Appendix: 
Green Taxonomy – นโยบายข้อท่ีบังคับโครงการท่ีสามารถ เรียกได้ว่าเป็น “Green" หรือ  “Sustainable” 
Green Bonds and Green Loans – คือตราสารหนี้ท่ีออกเพื่อโครงการท่ีอนุรักษ์และพัฒนาสิ่งแวดล้อม ข้อบังคับโครงการท่ีถือ Green ได้จะเข้มงวดสุด 
Sustainability Bonds – คอืตราสารหนี้ท่ีออกเพื่อโครงการท่ีถือว่า “Sustainable” เท่านั้น แต่สามารถใช้กับโครงการท่ีพัฒนาสังคมหรือความยั่งยืนได้ด้วย 
Sustainability Linked-Loans – คือตราหนี้ท่ี Sustainability ท่ีข้อบังคับยืดหยุ่น บริษัทท่ีออกสามารถตั้ง KPI เองว่าอะไรจะถือว่า Sustainable 
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Appendix: 
Sustainable Development Goals – SDGs เป็นชุดเป้าหมายพัฒนาเพื่อความยั่งยืน ที่ได้การรับรองจาก 193 ประเทศสมาชิกขององค์การสหประชาชาติ รวมประเทศไทย ในปี 2558 
Paris Agreement – เป็นข้อตกลงที่จะลดก๊าซเรือนกระจกเพื่อที่จะลด Climate Change จาก 196 ประเทศสมาชิกขององค์การสหประชาชาติ รวมประเทศไทย ในปี 2558 
Green Washing – คือวิธีการสร้างภาพลักษณ์ของโครงการ วา่เป็นมิตรต่อส่ิงแวดล้อม แต่อาจจะไม่มีการลดผลกระทบทางส่ิงแวดล้อมจริงๆ 

 

ในช่วงที่ผ่านมา คงปฏิเสธไม่ได้ว่า การเงินเพื่อความยั่งยืน (Sustainable Finance) มี
บทบาทเพิ่มขึ้นทั่วโลก เพื่อสนับสนุนเป้าหมายการพัฒนาท่ียั่งยืนตามองค์การสหประชาชาติ 
(Sustainable Development Goals: SDGs) ตามข้อตกลงปารีส (Paris Agreement) โดย
มุ่งหวังว่าภาคการเงินจะเข้ามาเป็นเครื่องยนต์และกลไกส าคัญในการระดมทุนเพื่อให้โลกลด
การใชก้๊าซเรือนกระจก 

ในป ี2566 แมก้ารออกผลติภณัฑ์การเงนิเพือ่ความยัง่ยืนลดลงมาเปน็ปีทีส่อง  
ศนูยว์จิัยกสิกรไทยคาดวา่ Sustainable Finance ยงัคงมคีวามส าคญัในอนาคต  
 
“สถานการณ์ในตลาดโลก” 
            
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 ที่มา: BNEF รวบรวมโดยศูนย์วิจัยกสิกรไทย 
 

มูลค่าการออกผลิตภัณฑ์การเงินเพื่อความยั่งยืน (ตราสารหนี้และเงินกู้) ทั่วโลกในปี 2566 
มีจ านวน 1.33 ล้านล้านเหรียญสหรัฐ ต ่ากว่าปีก่อนหน้า 15% โดยส่วนใหญ่ยังคงเป็นการ
ออกผลิตภัณฑ์การเงินเพื่อความยั่งยืนในกลุ่ม Green (เพื่อวัตถุประสงค์ด้านสิ่งแวดล้อม) 
และที่น่าสนใจคือ Green Bonds และ Green Loans ในปีที่ผ่านมีอัตราส่วนที่สูงถึง 57% 
มูลค่า 0.759 ล้านล้านเหรียญสหรัฐ รองลงมา ได้แก่ กลุ่ม Sustainability-Linked Bonds 
and Loans (ไม่ระบุวัตถุประสงค์) ซึ่งปรับตัวลงเหลือสัดส่วนเพียง 21% (มูลค่า 0.278 ล้าน
ล้านเหรียญสหรัฐ) ของมูลค่าผลิตภัณฑ์ในปีนี้ จาก 35% ในปี 2565 
  
การเพ่ิมสัดส่วนของ Green Bonds and Loans สวนทางกับสัดส่วน Sustainability-Linked 
Bonds and Loans เนื ่องจากในกรณีของต่างประเทศนั ้น มีกฎระเบียบที ่เข ้มข ้นขึ้น 
ประกอบกับมีกระแสความกังวลเกี่ยวกับกิจกรรมฟอกเขียว  (Green Washing) จากฝั่ง 
นักลงทุนที่เพิ่มขึ้น ขณะเดียวกันด้าน Green Bonds จะมีกรอบกฎหมายและข้อบังคับตรา
สารหนี้เพื่อให้เข้าข่ายความเป็น ‘Green’ ทีเ่ข้มงวดกว่า Sustainability-Linked Bonds ที่มี

Global Sustainable Finance 
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Reference:  
1. Sweden’s SEB AB, 2024 [Link] 

Appendix:  
Sustainability Bonds ปล่อยเพ่ือโคตรงการอนุรักษ์สิ่งแวดล้อมหรือช่วยสังคมได้ด้วย 

วัตถุประสงค์ค่อนข้างกว้าง ท าให้ตรวจสอบยากกว่า ดังนั้น ศูนย์วิจัยกสิกรไทย คาดว่า จะ
เห็นผลิตภัณฑ์ประเภท Green ในสัดส่วนสูงขึน้ในตลาดโลก ท่ามกลางความเขม้ขน้ของกฎ
กติกา รวมถึงความระมัดระวังและการตรวจสอบของนักลงทุนที่เพิ่มมากขึ้น เพื่อหลีกเลี่ยง
การ Green Washing และส าหรับในช่วงปี 2567 การออกผลิตภัณฑ์การเงินเพื่อความ
ยั่งยืนทั่วโลก น่าจะอยู่ในระดับใกล้เคียง หรือเพิ่มขึ้นจากปีก่อนหน้าราว 10%1 
 

“สถานการณ์ตลาดไทย” 
 

 
 

 
 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
ที่มา: BNEF รวบรวมโดยศูนย์วิจัยกสิกรไทย 
 
ส าหรับประเทศไทย แม้มูลค่าการออกผลิตภัณฑ์การเงินเพื่อความยั่งยืนในปี 2566 ชะลอ
ตัวลงจากปีก่อนหน้า 11% มาที่ระดับ 6.9 พันล้านเหรียญสหรัฐ (2.5 แสนล้านบาท) แต่ก็
ยังถือว่าเป็นปริมาณการระดมทุนที่ยังสูงกว่าปี 2564 และยังอยู่ในทิศทางขาขึ้นจากอดีต 
เพราะได้แรงหนุนจากการออกตราสารหนี้ Sustainability Bonds ของภาครัฐบาล ที่
สามารถใช้ในโครงการที่ส่งเสริมสังคมและฟื้นฟูเศรษฐกิจ นอกจากนี้ในกรณีของไทย ยังมี
ข้อสังเกตเพิ่มเติมคือ Sustainability Bonds ในไทย จะมีสัดส่วนการออกสูงที่สุด (59%) 
เพราะครอบคลุมตราสารหนี้จากกิจกรรมหลายประเภท เช่น Green และ Social Bonds 
เป็นต้น ท าให้ได้รับความนิยมมากกว่าผลิตภัณฑ์การเงินเพื ่อความยั ่งยืนในประเภท 
Sustainability-Linked (24%) และ Green (15%)  
 
ในระยะใกล้น ี ้และในกรณีของไทย ศ ูนย ์ว ิจ ัยกสิกรไทยมองว ่า ผลิตภ ัณฑ์ในกลุ่ม 
Sustainability Bonds และ Sustainability-Linked Bonds and Loans น ่าจะม ีบทบาท
ต่อไป เนื่องจากจุดเด่นของผลิตภัณฑ์ท่ีมีความยืดหยุ่นมากกว่าผลิตภัณฑ์ประเภทอ่ืนๆ และ
รวมถึงการสนับสนุนของภาครัฐในการออกตราสารหนี้กลุ่ม Sustainability Bonds อย่าง

Sustainable Finance in Thailand 

https://www.bloomberg.com/news/articles/2023-12-28/global-esg-debt-set-for-tepid-growth-as-high-rates-inhibit-sales
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Appendix: 
การ Verify – คือกระบวนการรายงานเพื่อแสดงว่าเงินท่ีได้รับมาจาก Green หรือ Sustainability Bond ใชอ้นุรักษ์และพัฒนาสิ่งแวดล้อมจริงๆ โดยใช้บริษัทภายนอกมาท า External Review 

สดัสว่นการออกผลติภณัฑก์ารเงนิเพือ่ความยัง่ยนื 
ทัว่โลกจ าแนกตามภาคอตุสาหกรรม ป ี2566 

ต่อเนื ่อง อีกทั ้งไทยยังไม่เผชิญแรงกดดันจากปัญหา Green Washing และกฎเกณฑ์
ทางการมากเท่าในตลาดโลก 
 
ศูนย์ว ิจ ัยกสิกรไทยคาดว่า การออก Sustainability และ Sustainability-Linked Bonds 
น่าจะกลับมาสูงกว่าปี 2566 โดยมีปัจจัยหนุนจาก 1) ภาครัฐ (ที่เป็นผู้ออกตราสารหนี้หลัก
ในกลุ่มนี้) ยังคงต้องสนับสนุนเศรษฐกิจ และตลาดการเงินเพื่อความยั่งยืน ผ่านการออกตรา
สารหนี ้Sustainability Bond อย่างต่อเนื่อง 2) Thailand Taxonomy ระยะที่ 1 ท าให้ธุรกิจ
อาจพิจารณาระดมทุนผ่านการออกตราสารหนี้เพื่อความยั่งยืนมากขึ้น ถึงแม้อาจจะยังขาด
ความรู้การ Verify และความเข้าใจกระบวนการอย่างเต็มที่ 3) มีกองทุน Green Fund 
ต่างๆ เช่น Thailand ESG Fund ออกกองทุน 10,000 ล้านบาท ซึ่งเป็นปัจจัยสนับสนุน
ความต้องการลงทุนในผลิตภัณฑ์การเงินเพื่อความยั่งยืน เพิ่มเติมในปี 2567  
 
“ใครเป็นผู้เล่นหลักในตลาด” 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
ที่มา: BNEF รวบรวมโดยศูนย์วิจัยกสิกรไทย    
 
ปี 2566 ภาพรวมในตลาดโลก การออกผลิตภัณฑ์การเงินเพื ่อความยั ่งยืน มาจาก 3 
ภาคอุตสาหกรรมหลักเช่นเดียวกับในปี 2564-2565 โดยภาครัฐบาลยังคงเป็นผู้เป็นหลกัใน
ตลาด (34%) ซึ่งมีมูลค่าผลิตภัณฑ์ทั้งสิ้น 4.51 แสนล้านเหรียญสหรัฐ รองลงมาเป็นภาค
การเงิน (25%) และสาธารณูปโภค (10%) ตามล าดับ ส าหรับสถานการณ์ภายในภูมิภาค
เอเชียแปซิฟิกนั้น การออกผลิตภัณฑ์ประเภทต่างๆ เป็นไปในทิศทางเดียวกันกับตลาดโลก 
โดยมีภาคการเงินเป็นผู้น าในการออกผลิตภัณฑ์ด้วยมูลค่า 1.42 แสนล้านเหรียญสหรัฐ และ
เป็นสัดส่วนจากประเทศจีนถึง 50% ทั้งนี้ ในส่วนของประเทศไทย ภาคส่วนที่สนับสนุนการ
ขับเคลื ่อนผลิตภัณฑ์การเงินเพื ่อความยั ่งยืน ยังคงเป็นภาครัฐบาลในสัดส่วน 59% 
รองลงมาเป็นภาคสาธารณูปโภค 13% และภาคการเงิน 8% ตามล าดับ 
 

สดัสว่นการออกผลติภณัฑก์ารเงนิเพือ่ความยัง่ยนืของไทย
จ าแนกตามภาคอตุสาหกรรม ป ี2566 
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รายงานวิจัยนี้จัดท าโดย บรษัิท ศูนย์วิจัยกสิกรไทย จ ากัด (KResearch) เพ่ือเผยแพรเ่ป็นการท่ัวไป โดยอาศัยแหล่งข้อมูลสาธารณะ หรอื ข้อมูลท่ีเชื่อว่ามีความน่าเชื่อถือท่ี

ปรากฏขณะจัดท า ซ่ึงอาจเปลี่ยนแปลงได้ในแต่ละขณะเวลา ท้ังนี้ KResearch มิอาจรบัรองความถูกต้อง ความน่าเชื่อถือ ความเหมาะสม ความครบถ้วนสมบูรณ์ หรอืความเป็นปัจจุบันของข้อมูล

ดังกล่าว และไม่ได้มีวัตถุประสงค์เพ่ือชี้ชวน เสนอแนะ ให้ค าแนะน า หรอืจูงใจในการตัดสินใจเพ่ือด าเนินการใดๆ แต่อย่างใด ดังนั้น ท่านควรศึกษาข้อมูลด้วยความระมัดระวังและใช้วิจารณญาณ

อย่างรอบคอบก่อนตัดสินใจใดๆ KResearch จะไม่รบัผิดในความเสียหายใดท่ีเกิดขึ้นจากการใช้ข้อมูลดังกล่าว  

ข้อมูลใดๆ ท่ีปรากฎในรายงานวิจัยนี้ถือเป็นทรพัย์สินของ KResearch และ/หรอืบุคคลท่ีสาม (แล้วแต่กรณี) การน าข้อมูลดังกล่าว (ไม่ว่าท้ังหมดหรอืบางส่วน) ไปใช้ต้องแสดงข้อความถึงสิทธิ

ความเป็นเจ้าของแก่ KResearch และ/หรอืบุคคลท่ีสาม (แล้วแต่กรณี) หรอืแหล่งท่ีมาของข้อมูลนั้นๆ ท้ังนี้ ท่านจะไม่ท าซ้า ปรบัปรุง ดัดแปลง แก้ไข ส่งต่อ เผยแพร ่หรอืกระท าในลักษณะใดๆ เพ่ือ

วัตถุประสงค์ในทางการค้า โดยไม่ได้รบัอนุญาตล่วงหน้า เป็นลายลักษณ์อักษรจาก KResearch และ/หรอืบุคคลท่ีสาม (แล้วแต่กรณี) 

Disclaimers 


