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รายงานวิจยันีจ้ดัท าโดยบรษิัท ศนูยวิ์จยักสิกรไทย จ ากดั (“KResearch”) เพื่อเผยแพร่เป็นการทั่วไป โดยอาศยัแหลง่ขอ้มลูสาธารณะหรือขอ้มลูที่เชื่อว่ามีความน่าเชื่อถือทีป่รากฏขณะจดัท า ซึ่งอาจเปลี่ยนแปลงไดใ้นแต่
ละขณะเวลา ทัง้นี ้KResearch มิอาจรบัรองความถูกตอ้ง ความน่าเชื่อถือ ความเหมาะสม ความครบถว้นสมบูรณ ์หรือความเป็นปัจจุบนัของขอ้มลูดงักล่าว และไม่ไดม้ีวตัถุประสงคเ์พื่อชีช้วน เสนอแนะ ใหค้  าแนะน า หรือ
จูงใจในการตดัสินใจเพื่อด าเนินการใดๆ แต่อย่างใด ดงันัน้ ท่านควรศึกษาขอ้มลูดว้ยความระมดัระวงัและใชวิ้จารณญาณอย่างรอบคอบก่อนตดัสินใจใดๆ KResearch จะไม่รบัผิดในความเสียหายใดที่เกิดขึน้จากการใช้
ขอ้มลูดงักล่าว  
ขอ้มลูใดๆ ที่ปรากฎในรายงานวิจยันีถ้ือเป็นทรพัยส์ินของ KResearch และ/หรือบุคคลที่สาม (แลว้แต่กรณี) การน าขอ้มลูดงักล่าว (ไม่ว่าทัง้หมดหรือบางส่วน) ไปใชต้อ้งแสดงขอ้ความถึงสิทธิความเป็นเจา้ของแก ่
KResearch และ/หรือบุคคลที่สาม (แลว้แต่กรณ)ี หรือแหล่งที่มาของขอ้มลูนัน้ๆ ทัง้นี ้ ท่านจะไม่ท าซ  า้ ปรบัปรุง ดดัแปลง แกไ้ข ส่งต่อ เผยแพร่ หรือกระท าในลกัษณะใดๆ เพื่อวตัถุประสงคใ์นทางการคา้ โดยไม่ไดร้บั
อนุญาตล่วงหนา้เป็นลายลกัษณอ์กัษรจาก KResearch และ/หรือบุคคลที่สาม (แลว้แตก่รณี) 
 

   

 

 

 

 

 
    

 
 
 

ศูนยว์ิจัยกสิกรไทยคาดว่า ก าไรสุทธิของระบบธนาคารพาณิชยจ์ดทะเบียนในประเทศ (ระบบธ.พ. 
ไทย) อยู่ที่กรอบ 3.25-3.35 หมื่นล้านบาทในไตรมาสที่ 3/2564 ลดลงเมื่อเทียบกับไตรมาส 2/2564 ที่มีก าไร
สทุธิสงูถึง 5.72  หมื่นลา้นบาท เนื่องจากโควิด-19 ที่ปะทุขึน้ในช่วงตน้ไตรมาส 3/2564 กดดนัรายไดจ้ากธุรกิจหลกั 
โดยเฉพาะรายไดค้่าธรรมเนียมและบริการ และท าใหธ้.พ. มีค่าใชจ้่ายในการตัง้ส  ารองฯ ในระดบัที่สงูกว่าช่วงปกติ 
และสงูกว่าช่วงครึ่งแรกของปี ส าหรับสัดส่วน NPL ของระบบธ.พ. อาจขยับขึน้มาที่ 3.10-3.17% ต่อสินเช่ือ

รวมในไตรมาส 3/2564 แมว่้าจะไดร้บัอานิสงสจ์ากความยืดหยุ่นของเกณฑก์ารจดัชัน้ลกูหนี ้ส  าหรบัในไตรมาส
สดุทา้ยของปี 2564 ธ.พ. น่าจะสามารถปรบัตวัเพื่อประคองผลการด าเนินงานใหอ้ยู่ในระดบัที่สงูกว่าช่วงเดียวกนัปี
ก่อนได ้แต่โจทยต์่อเนื่องในปีหนา้จะยังคงเป็นเรื่องการดูแลปัญหาหนีด้อ้ยคุณภาพ และการเตรียมรบัมือกับการ
แข่งขนัในตลาดผลิตภณัฑท์างการเงิน ซึ่งจะมีผูเ้ลน่ที่หลากหลายมากขึน้  

 

• ก าไรสุทธิของระบบธนาคารพาณิชยจ์ดทะเบียนในประเทศ (ระบบ ธ.พ.ไทย) ในไตรมาส 3/2564 อาจ
ลดลงเมื่อเทียบกับไตรมาสก่อนหน้า เน่ืองจากการฟ้ืนตัวของกิจกรรมทางเศรษฐกิจสะดุดลงอีกคร้ัง
จากสถานการณโ์ควิด-19 ที่ปะทุขึ้นในช่วงระหว่างไตรมาส อย่างไรก็ดีคาดว่า ก าไรสุทธิของระบบ ธ.พ.
ไทยจะขยบัสงูขึน้เทียบกบัช่วงเดียวกนัปีก่อน เนื่องจากในปีก่อนมีการตัง้ส  ารองฯ ในระดบัสงูรบัโควิดระลอกแรก  

ศูนยว์ิจัยกสิกรไทยคาดการณก์ าไรสุทธิของระบบธ.พ. ไทยที ่3.30 หมื่นล้านบาทในไตรมาสที่ 
3/2564 ลดลงประมาณ 42.2% QoQ เม่ือเทียบกบัไตรมาส 2/2564 ที่มกี าไรสทุธิสงูถึง 5.72  หมื่นลา้นบาทจาก
ผลของการบนัทึกก าไรพิเศษจากเงินลงทุนจากการขายหุน้ในบริษัทในเครือของสถาบันการเงินแห่งหนึ่ง ทัง้นี ้
หากไม่นับรวมรายการนี ้ ก าไรสุทธิยังคงปรับตัวลง QoQ ประมาณ 32.5% เนื่องจากรายไดท้ี่มิใช่ดอกเบีย้ 
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โดยเฉพาะรายไดค้่าธรรมเนียมและบริการ หดตวัลงต่อเนื่องตามสญัญาณอ่อนแอของเศรษฐกิจซึ่งในระหว่าง
ไตรมาสมีแรงกดดนัเพิ่มขึน้จากการแพรร่ะบาดและการใชม้าตรการควบคมุการระบาดที่เขม้งวด ขณะที่รายจ่าย
ในการตัง้ส  ารองค่าเผื่อผลขาดทุนดา้นเครดิตที่คาดว่าจะเกิดขึน้  (ค่าใชจ้่ายในการตัง้ส  ารองฯ) อาจขยับสงูขึน้
มากกว่าช่วงครึ่งแรกของปีเพื่อรองรบัความเสี่ยงจากโควิด-19 ที่ยืดเยือ้ อย่างไรก็ดีก าไรสทุธิของระบบธ.พ. ไทย
ในไตรมาสที่ 3/2564 ดงักลา่ว ยงัขยบัสงูขึน้หากเทียบกบัฐานที่ต ่าในช่วงเดียวกนัปีก่อน 

• รายได้จากธุรกิจหลักของธนาคารพาณิชย์ ชะลอลงในไตรมาส 3/2564 น าโดย รายได้ที่มิใช่ดอกเบีย้ 
โดยเฉพาะรายได้ค่าธรรมเนียมและบริการซึ่งน่าจะหดตัวลงประมาณ 6.5-9.0% YoY อาทิ รายไดจ้าก
ค่าธรรมเนียมบัตรเครดิต บริการโอนเงินและเรียกเก็บเงิน รวมถึงค่าธรรมเนียมจัดการ และค่านายหน้า  
นอกจากนีค้าดว่า การตีมลูค่าเงินลงทุนในตราสารทางการเงินผ่านงบก าไรขาดทุนของธนาคารพาณิชย์น่าจะ
ไดร้บัแรงกดดันจากการปรบัตัวขึน้ของอัตราผลตอบแทนพันธบัตรรฐับาล และในไตรมาสที่ 3 ไม่น่าจะมีการ
บนัทกึรายไดพ้ิเศษกอ้นใหญ่จากสว่นอื่นๆ    

ส าหรับรายได้ดอกเบีย้ในภาพรวมในไตรมาส 3/2564 น่าจะชะลอลงเล็กน้อยเมื่อเทยีบกับไตร
มาสก่อน เนื่องจากการปล่อยสินเชื่อใหม่เป็นไปอย่างระมดัระวงั โดยเฉพาะผลิตภณัฑส์ินเชื่อรายย่อยที่ชะลอ
ตวัลงตามความเปราะบางทางการเงินของภาคครวัเรือน อย่างไรก็ดีภาพรวมสินเชื่อยงัน่าจะขยบัขึน้ทัง้เมื่อเทียบ
แบบ QoQ และ YoY ตามการเติบโตต่อเนื่องของสินเชื่อธุรกิจ โดยเฉพาะธุรกิจรายใหญ่ ประกอบกับสถาบนั
การเงินมีการปล่อยสินเชื่อผูป้ระกอบการผ่านโครงการสินเชื่อฟ้ืนฟูมากขึน้ ทั้งนี้ศูนยว์ิจัยกสิกรไทยคาดว่า 
สินเช่ือของระบบธ.พ. ไทยจะเติบโตในกรอบ 4.7-5.2% YoY ในไตรมาส 3/2564 ขยบัขึน้จากที่เติบโต 
4.4% YoY ในไตรมาส 2/2564 ที่ผ่านมา แต่ NIM ในไตรมาส 3/2564 อาจจะชะลอลงมาอยู่ในกรอบ

ประมาณ 2.50-2.55% เทียบกับ 2.56% ในไตรมาส 2/2564 เนื่องจากสินเชื่อธุรกิจที่ปล่อยใหม่ในช่วงหลาย
ไตรมาสที่ผ่านมาสว่นใหญ่เป็นสินเชื่อช่วยเหลือดา้นสภาพคลอ่งซึ่งมีดอกเบีย้ไม่สงู 

• ธนาคารหลายแห่งมีแนวโน้มกลับมาต้ังส ารองฯ เพิ่มขึน้ในไตรมาส 3/2564 เพื่อเตรียมรับมือประเด็น
ด้านคุณภาพหนีภ้ายใต้สถานการณโ์ควิด-19 ทีย่ืดเยือ้ แมจ้ะยงัไดร้บัอานิสงสจ์ากการผ่อนคลายเกณฑก์าร
จดัชัน้ลกูหนี ้  

โควิด-19 ที่ปะทุขึน้ในช่วงระหว่างไตรมาสที่ 3 มีความรุนแรงและขยายเป็นวงกวา้งย่อมมีผลกดดัน
สถานะทางการเงินของลกูหนีห้ลายกลุม่ ขณะที่ขอ้มลูจากธปท. สะทอ้นสญัญาณว่า ลกูหนีม้ีแนวโนม้ทยอยเขา้
รบัความช่วยเหลือจากสถาบนัการเงินเพิ่มขึน้ โดยยอดภาระหนีเ้ขา้มาตรการช่วยเหลือฯ ขยบัขึน้จากจุดต ่าสดุ
ของปีนีท้ี่ 3.18 ลา้นลา้นบาท (จากจ านวนบญัชีลกูหนี ้เขา้มาตรการฯ 4.77 ลา้นบญัชี) ในเดือนเมษายน 2564 
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อนุญาตล่วงหนา้เป็นลายลกัษณอ์กัษรจาก KResearch และ/หรือบุคคลที่สาม (แลว้แตก่รณี) 
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มาที่ 3.35 ลา้นลา้นบาท (จ านวนบญัชีลกูหนีเ้ขา้มาตรการฯ 5.12 ลา้นบญัชี) ในเดือนกรกฎาคม 2564 โดยใน
จ านวนนี ้สดัสว่นกว่า 60% เป็นลกูหนีท้ี่รบัความช่วยเหลือฯ จากธนาคารพาณิชย ์ 

 

 
 

ดังน้ันภายใต้สถานการณด์ังกล่าว ศูนยว์ิจัยกสิกรไทยประเมินว่า ธนาคารพาณิชยห์ลายแห่ง
จะทยอยต้ังส ารองฯ ในระดับที่สูงกว่าช่วงปกติ เพื่อเตรียมการรองรบัความไม่แน่นอนของประเด็นคณุภาพ
ของสินเชื่อที่ยงัคงเป็นประเด็นที่ตอ้งเฝ้าระวงัอย่างใกลช้ิด แมว่้าธปท. ไดข้ยายเวลาผ่อนปรนเกณฑก์ารจดัชั้น
ลกูหนีแ้ละการกนัเงินส ารองใหก้บัสถาบนัการเงินไปจนถึงสิน้ปี 2565 แลว้ก็ตาม ส าหรบัสถานการณส์ินเชื่อดอ้ย
คณุภาพในช่วงไตรมาสที่ 3/2564 ศูนยว์ิจัยกสิกรไทยคาดว่า สัดส่วนสินเช่ือที่ไม่ก่อให้เกิดรายได้ หรือ 
NPL Ratio ของระบบธนาคารพาณิชย ์(ภาพรวมของธ.พ.ไทย+สาขาธ.พ. ต่างประเทศ) อาจขยับขึน้มา
ที่ 3.10-3.17% ต่อสินเช่ือรวมในไตรมาส 3/2564 จากระดบั 3.09% ต่อสินเชื่อรวมในไตรมาส 2/2564 ตาม
สญัญาณความเปราะบางทางการเงินและปัญหาในการประคองรายไดข้องลูกหนีใ้นกลุ่ม SMEs และรายย่อย 
ขณะที่สัดส่วนการต้ังส ารองฯ ต่อสินเช่ือ หรือ Credit Cost ยังคงทรงตัวอยู่ในกรอบ 1.46-1.49% ใน
ไตรมาส 3/2564 ขยับขึน้จากระดับ 1.45% ไตรมาส 2/2564  
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Disclaimers 
 

รายงานวิจยันีจ้ดัท าโดยบรษิัท ศนูยวิ์จยักสิกรไทย จ ากดั (“KResearch”) เพื่อเผยแพร่เป็นการทั่วไป โดยอาศยัแหลง่ขอ้มลูสาธารณะหรือขอ้มลูที่เชื่อว่ามีความน่าเชื่อถือทีป่รากฏขณะจดัท า ซึ่งอาจเปลี่ยนแปลงไดใ้นแต่
ละขณะเวลา ทัง้นี ้KResearch มิอาจรบัรองความถูกตอ้ง ความน่าเชื่อถือ ความเหมาะสม ความครบถว้นสมบูรณ ์หรือความเป็นปัจจุบนัของขอ้มลูดงักล่าว และไม่ไดม้ีวตัถุประสงคเ์พื่อชีช้วน เสนอแนะ ใหค้  าแนะน า หรือ
จูงใจในการตดัสินใจเพื่อด าเนินการใดๆ แต่อย่างใด ดงันัน้ ท่านควรศึกษาขอ้มลูดว้ยความระมดัระวงัและใชวิ้จารณญาณอย่างรอบคอบก่อนตดัสินใจใดๆ KResearch จะไม่รบัผิดในความเสียหายใดที่เกิดขึน้จากการใช้
ขอ้มลูดงักล่าว  
ขอ้มลูใดๆ ที่ปรากฎในรายงานวิจยันีถ้ือเป็นทรพัยส์ินของ KResearch และ/หรือบุคคลที่สาม (แลว้แต่กรณี) การน าขอ้มลูดงักล่าว (ไม่ว่าทัง้หมดหรือบางส่วน) ไปใชต้อ้งแสดงขอ้ความถึงสิทธิความเป็นเจา้ของแก ่
KResearch และ/หรือบุคคลที่สาม (แลว้แต่กรณ)ี หรือแหล่งที่มาของขอ้มลูนัน้ๆ ทัง้นี ้ ท่านจะไม่ท าซ  า้ ปรบัปรุง ดดัแปลง แกไ้ข ส่งต่อ เผยแพร่ หรือกระท าในลกัษณะใดๆ เพื่อวตัถุประสงคใ์นทางการคา้ โดยไม่ไดร้บั
อนุญาตล่วงหนา้เป็นลายลกัษณอ์กัษรจาก KResearch และ/หรือบุคคลที่สาม (แลว้แตก่รณี) 
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ประมาณการผลประกอบการไตรมาส 3/2564 ของระบบธ.พ. ไทย 
 3Q-2563 2Q-2564 3Q-2564f ปัจจัย / ประเด็นส าคัญ 

ก าไรสุทธิ 
ของระบบธ.พ.ไทย 

2.38 
หม่ืนล้านบาท 

-20.2% QoQ 
-74.0% YoY 

5.72 
หม่ืนล้านบาท 

+47.3% QoQ  
+91.8% YoY 

3.30 
หม่ืนล้านบาท 

-42.2% QoQ 
+39.0% YoY 

รายไดจ้ากธุรกิจหลักชะลอลง ประกอบกับธนาคารหลาย
แห่งมีแนวโนม้กลับมาตั้งส ารองฯ เพิ่มขึน้ตามความเสี่ยง
เศรษฐกิจ 

รายได้
ค่าธรรมเนียมและ
บริการ (% YoY)  

-13.0% +7.3% -9.0% ถึง -6.5%  
รายไดค้่าธรรมเนียมไดร้บัผลกระทบจากการฟ้ืนตวัของ
กิจกรรมทางเศรษฐกิจที่ไม่ต่อเนื่องในช่วงโควิด-19 ระบาด 

 
NIM (%) 2.65% 2.56% 2.50-2.55% 

NIM ปรบัตวัลง ขณะที่สินเช่ือปล่อยใหม่ส่วนใหญ่เป็น
สินเช่ือช่วยเหลือดา้นสภาพคล่องซึ่งมีดอกเบีย้ไม่สงู 

สินเช่ือ (% YoY) 5.0% 4.4% 4.7-5.2% 
สินเช่ือเติบโตต่อเนื่อง โดยเฉพาะสินเช่ือธุรกิจ แต่กรอบการ
เติบโตที่ขยบัขึน้ส่วนหนึ่งเป็นผลของฐานที่ต  ่าปีก่อน   

เงินฝาก (% YoY) 9.7% 4.1% 4.5-5.0% 
แมเ้งินฝากจะขยับขึน้ YoY แต่ส่วนหนึ่งเป็นผลจากฐานที่
ต  ่าในไตรมาสเดียวกนัปีก่อน   

% NPLs  
ต่อสินเช่ือรวม*  

3.14% 3.09% 3.10-3.17% 

ปัญหาสินเชื่อด้อยคุณภาพตามสัญญาณอ่อนแอของ
เศรษฐกิจยงัเป็นประเด็นเฝา้ระวงั แมจ้ะมีอานิสงสจ์ากการ
ผ่อนคลายเกณฑก์ารจดัชัน้หนีข้องธปท.  

Credit Cost (%) 
การตั้งส ารองฯ ต่อ
สินเช่ือ 

1.72% 1.45% 1.46-1.49% 

ธ.พ. อาจตั้งส ารองฯ เพิ่มขึน้เพื่อรับมือกับโควิดที่กดดัน
สถานะทางการเงินและรายไดข้องลกูหนีห้ลายกลุ่ม  

ที่มา: ธปท. และคาดการณผ์ลประกอบการไตรมาส 3/2564 โดยศนูยว์ิจยักสิกรไทย  
หมายเหต:ุ %สดัส่วน NPLs ของระบบธ.พ. (ธ.พ.ไทย+สาขาธ.พ. ต่างประเทศ) 

• ส าหรับแนวโน้มในระยะข้างหน้า ศูนยว์ิจัยกสิกรไทยมองว่า ธนาคารพาณิชยจ์ะสามารถปรับตัวเพื่อ
ประคองทิศทางก าไรสุทธิในไตรมาสสุดท้ายของปี 2564 ให้อยู่ในระดับที่สูงกว่าช่วงเดียวกันปีก่อน 
โดยเฉพาะหากการคลายมาตรการควบคุมสถานการณ์โควิด-19 ที่ทางการไทยทยอยด าเนินการมีส่วนช่วย
บรรเทาแรงกดดันต่อกิจกรรมทางเศรษฐกิจลงบางส่วน แมว่้าการฟ้ืนตัวในภาพรวมจะมีความไม่แน่นอนและ
ตอ้งใชเ้วลาอีกระยะหนึ่งก็ตาม 

อย่างไรก็ดี แม้เศรษฐกิจไทยอาจเร่ิมมีสัญญาณที่ดีขึน้ในไตรมาสที ่4/2564 แต่คงต้องยอมรับ
ว่า ระดับการฟ้ืนตัวของเศรษฐกิจ/ธุรกิจในแต่ละภาคส่วนจะยังมีความแตกต่างกัน ซึ่งท าให้ภารกิจ
ส าคัญของธนาคารพาณิชยใ์นช่วงหลายไตรมาสข้างหน้า จะอยู่ทีก่ารเตรียมสภาพคล่องเพื่อสนับสนุน
ภาคธุรกิจในการพลิกฟ้ืนกิจการในจังหวะทีอั่ตราดอกเบีย้ยังคงทรงตัวอยู่ในระดับต ่า ซึ่งจะตอ้งเดินหนา้
ควบคู่ไปกับการเร่งปรับโครงสร้างหนี้และให้ความช่วยเหลือลูกหนี้ในกลุ่มที่ยังฟ้ืนตัวได้ช้า เพื่อเป็นอีก
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ขอ้มลูใดๆ ที่ปรากฎในรายงานวิจยันีถ้ือเป็นทรพัยส์ินของ KResearch และ/หรือบุคคลที่สาม (แลว้แต่กรณี) การน าขอ้มลูดงักล่าว (ไม่ว่าทัง้หมดหรือบางส่วน) ไปใชต้อ้งแสดงขอ้ความถึงสิทธิความเป็นเจา้ของแก ่
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อนุญาตล่วงหนา้เป็นลายลกัษณอ์กัษรจาก KResearch และ/หรือบุคคลที่สาม (แลว้แตก่รณี) 
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แนวทางในการดแูลปัญหาคณุภาพสินทรพัยท์ี่จะยงัคงเป็นโจทยต์่อเนื่องไปในปีขา้งหนา้ และส าหรบัในปีหนา้ 
นั้น ความทา้ทายที่รออยู่จะเป็นเรื่องสถานการณ์การแข่งขันของตลาดผลิตภัณฑบ์ริการทางการเงิน (ไม่ใช่
เฉพาะในส่วนของตลาดสินเชื่อเท่านัน้) ที่จะทวีความเขม้ขน้มากขึน้ท่ามกลางผูเ้ล่นที่หลากหลาย ทัง้ธนาคาร
พาณิชย ์นอนแบงก์ และกลุ่ม FinTech และ TechFin โดยภายใตส้นามการแข่งขันดังกล่าว ท าให้ธนาคาร
พาณิชยม์ีแนวโนม้ที่จะเตรียมวางแนวทางส าหรบัการแกโ้จทย์-ปรบัโมเดลเพื่อสรา้งรายไดใ้นระยะยาวหลงัโค
วิด-19 สิน้สดุลง โดยเฉพาะการใชฐ้านขอ้มลูเพื่อเพิ่มโอกาสทางธุรกิจในตลาดที่ใหผ้ลตอบแทนสงู (High Yield) 
ชิงสว่นแบ่งในตลาดลกูคา้ในช่องทางออนไลน ์และดิจิทลัแพลตฟอรม์ 

  

      


