
 

   

 

 

 

 

 
    

  

 ท่ามกลางมุมมองเชิงบวกต่อพฒันาการการฟ้ืนตวัของเศรษฐกิจโลกในปี 2564 ท่ีเติบโตอย่างแข็งแกร่งหลงั

วิกฤติโควิดอันสะท้อนผ่านประมาณการเศรษฐกิจของกองทุนการเงินระหว่างประเทศ (IMF) ท่ีปรับคาดการณ์

เศรษฐกิจโลกปี 2564 เป็น 6.0% จากคาดการณ์ครั้งก่อนท่ี 5.5% น าโดยการฟ้ืนตัวของเศรษฐกิจขนาดใหญ่

โดยเฉพาะสหรัฐฯ และจีน ซ่ึงน่าจะส่งผลบวกต่อการขยายตัวของเศรษฐกิจอินโดจีน (CLMV) ท่ีมีการพึ่งพิงภาค

ต่างประเทศสูง อยา่งไรก็ดี ภาพการเติบโตของเศรษฐกิจโลกท่ีสดใสอาจส่งผลบวกต่อพฒันาการของเศรษฐกิจอินโดจีน 

(CLMV) ในระดบัท่ีแตกต่างกนั ตามความเช่ือมโยงกบัเศรษฐกิจโลกผ่านช่องทางต่างๆ อาทิ การส่งออก รายไดส่้งกลบั

ของแรงงานในต่างประเทศ การลงทุนทางตรง (FDI) และการท่องเท่ียว นอกจากน้ี ปัจจยัเฉพาะในประเทศก็มีบทบาท

ส าคญัในการก าหนดทิศทางเศรษฐกิจดว้ยเช่นกนั ศูนยวิ์จยักสิกรไทยไดร้วบรวมมุมมองที่น่าสนใจต่อการส่งผ่าน

ผลของการฟ้ืนตวัของเศรษฐกิจโลกตอ่การฟ้ืนตวัของเศรษฐกิจ CLMV ท่ีน่าสนใจดงัน้ี 

 ภาคการส่งออก  เวียดนามเป็นประเทศท่ีไดร้บัอานิสงสใ์นภาคการส่งออกจากการฟ้ืนตวัของ

เศรษฐกิจโลกมากที่สุดจากสดัส่วนการส่งออกที่สูงถึง 104% ของ GDP รวมถึงตลาดส่งออกหลกัของ

เวียดนาม โดยเฉพาะสหรฐัฯ และจีนมีการเติบโตของเศรษฐกิจในระดบัสูง น่าจะหนุนใหค้วามตอ้งการ

สินคา้ส่งออกของเวียดนามขยายตวัอยา่งต่อเน่ือง ทั้งน้ีความตอ้งการสินคา้อิเล็กทรอนิกสซ่ึ์งเป็นสินคา้ส่งออก

หลกัของเวียดนามซ่ึงมีสดัส่วนถึง 42% ของมลูการการส่งออกเวียดนามยงัคงเติบโตไดโ้ดยไม่ตอ้งรอการเปิด

เมืองอีกทั้งสหรฐัฯ ยงัเป็นตลาดส่งออกท่ีใหญ่ท่ีสุดในกลุ่มสินคา้ดงักล่าว ขณะท่ีการส่งออกในหมวดส่ิงทอและ

เคร่ืองแต่งกายมีสดัส่วนประมาณ 20% ของการส่งออกรวม ท่ีพึ่งตลาดยุโรปและสหรฐัฯ เป็นหลกั ยงัตอ้งรอ

การฟ้ืนตวัของเศรษฐกิจยุโรปในช่วงคร่ึงหลังของปีน้ี นอกเหนือจากเวียดนามแลว้ การส่งออกของกมัพูชา

น่าจะไดอ้านิสงสจ์ากการฟ้ืนตวัของเศรษฐกิจโลกแตไ่ม่เท่าเวียดนาม เน่ืองจากโครงสรา้งสินคา้ส่งออก

ของกมัพูชาจะมีลกัษณะกระจุกตวัมากกว่าเวียดนามทั้งในดา้นผลิตภณัฑแ์ละตลาดส่งออก โดยสดัส่วน

ส่งออกหมวดส่ิงทอและเคร่ืองแต่งกายของกมัพูชาคิดเป็น 65% ของการส่งออกรวม และกว่า 80% ของการ

ส่งออกสินคา้ดงักล่าวพึ่งพิงตลาดยุโรปเป็นหลกัซ่ึงการฟ้ืนตวัยงัตามหลงัสหรฐัฯ อย่างไรก็ดี การฟ้ืนตวัของ

เศรษฐกิจกมัพูชาอาจเผชิญกบัความทา้ทายจากการระบาดของโควิดในประเทศ อาจส่งผลใหก้ิจกรรมการ

ผลิตท่ีเกี่ยวเน่ืองกบัการส่งออกอาจเผชิญกบัภาวะชะงกังนัจากมาตรการคุมเขม้ของทางการ หากสถานการณ์

การระบาดของโรคยงัคงบานปลายออกไป ขณะที่เศรษฐกิจเมียนมาประเด็นการเมืองและการหยุดงาน

ประทว้งท าใหก้ารผลิตเพื่อการส่งออก โดยอุตสาหกรรมสิ่งทอไดร้บัผลกระทบจากมาตรการดงักล่าว 

อยา่งไรก็ดี ในกรณีท่ีเมียนมาไม่ไดเ้ผชิญกบัปัจจยัการเมือง การส่งออกส่ิงทอของเมียนมาน่าจะไดร้บัอานิสงส์

เช่นเดียวกนั  แต่สัดส่วนผลรวมของการส่งออกท่ีไดป้ระโยชน์จากการฟ้ืนตัวของเศรษฐกิจโลกคงน้อยกว่า

กมัพูชาในภาพรวม เน่ืองจากการส่งออกของเมียนมากระจุกตวัในสินคา้โภคภณัฑแ์ละสินคา้เกษตรซ่ึงความ

ตอ้งการไม่ไดผ้นัผวนเท่ากบัสินคา้อุปโภคบริโภคทีมีสดัส่วนกว่าคร่ึงหน่ึงของการส่งออกกัมพชูา ในส่วนของ

สปป.ลาว อาจเป็นประเทศใน CLMV ท่ีโครงสรา้งการสง่ออกไดร้บัอานิสงสจ์ากการฟ้ืนตวัของเศรษฐกิจ
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โลกนอ้ยที่สุด เน่ืองจากภาคการส่งออกมีสดัส่วนไม่มากเทียบกบัขนาดของเศรษฐกิจ อีกทั้ง รอ้ยละ 20 ของ

การส่งออกเป็นการส่งออกไฟฟ้าท่ีมีการท าสญัญาซ้ือขายล่วงหน้า ขณะท่ีการส่งออกสินคา้หลกัส่วนใหญ่เป็น

สินคา้เกษตรและแร่ธาตุ ซ่ึงมีความตอ้งการสินคา้ไดร้บัอานิสงคจ์ากการฟ้ืนตวัของเศรษฐกิจโลกท่ีค่อนขา้ง

จ ากดั 

 รายไดน้ าส่งกลบัของแรงงาน เวียดนามยงัคงเป็นประเทศที่ไดร้บัประโยชนส์ูงสุดจากปัจจยั

ดังกล่าว จากการฟ้ืนตัวของรายไดส้่งกลับของแรงงานเวียดนามท่ีส่วนใหญ่กระจายอยู่ในไตห้วัน 

เกาหลีใตแ้ละญ่ีปุ่น ทั้งน้ี มุมมองเชิงบวกต่อการฟ้ืนตัวของเศรษฐกิจไตห้วนัและเกาหลีใต ้ตลอดจนการ

ควบคุมโควิดท่ีค่อนขา้งดี คงมีส่วนส าคญัในการสนับสนุนการฟ้ืนตวัของรายไดส่้งกลบัของแรงงานท่ีมีสดัส่วน

ถึงรอ้ยละ 5.8 ของจีดีพี ขณะท่ีรายไดส่้งประเทศกมัพชูา สปป.ลาว และเมียนมา อาจเผชิญกบัการฟ้ืนตัวของ

รายไดส่้งกลบัแรงงานท่ีลา้ชา้กว่า เน่ืองจากแรงงานส่วนใหญ่กระจุกตวัในประเทศไทย ซ่ึงก าลงัเผชิญกบัการ

ระบาดของโควิดรอบใหม่ และอาจมีผลใหก้ารฟ้ืนตวัของเศรษฐกิจไทยล่าชา้กว่าคาด 

 การลงทุนตรงจากต่างประเทศ กมัพูชาน่าจะเป็นประเทศท่ีไดร้บัอานิสงสจ์ากการฟ้ืนตัวของ

เศรษฐกิจจีนค่อนขา้งมาก เน่ืองจากสดัส่วนของการลงทุนตรงต่อการลงทุนโดยรวมอยู่ในระดบัสูงที่

รอ้ยละ 60 ซ่ึงสูงในกลุ่ม CLMV นอกจากน้ี การลงทุนตรงดังกล่าวส่วนใหญ่เป็นการลงทุนในโครงสรา้ง

พื้ นฐานและภาคอสังหาริมทรัพยซ่ึ์งเป็นโครงการลงทุนท่ีมีอยู่แลว้ ท าใหก้ารขยายการลงทุนในโครงการท่ี

เกี่ยวขอ้งเกิดขึ้ นไดค้่อนขา้งเร็ว ขณะท่ีสปป.ลาว ซ่ึงมีลกัษณะการลงทุนในโครงสรา้งพ้ืนฐานคลา้ยคลึงกบั

กมัพูชาน่าจะไดร้บัอานิสงสใ์นลกัษณะคลา้ยกนัแต่ผลบวกต่อเศรษฐกิจคงอยูใ่นระดบัที่ต  า่กว่ากมัพูชา 

เน่ืองจากสปป.ลาวมีสัดส่วนการลงทุนตรงต่อการลงทุนรวมรอ้ยละ 22 ซ่ึงน้อยกว่ากัมพูชาค่อนขา้งมาก  

ส  าหรบัเศรษฐกิจเวียดนาม แมเ้ศรษฐกิจเวียดนามจะมีศักยภาพในการดึงดูดการลงทุนตรงในระยะ

กลางและยาวสูงสุดใน CLMV และมีมูลค่าการลงทุนตรงใหญ่กว่าประเทศ CLM รวมกนัหลายเทา่ตวั แต่

แรงหนุนจากการลงทุนตรงต่อการเติบโตของเศรษฐกิจเวียดนามในปีน้ีอาจเกิดข้ึนไม่รวดเร็วนัก 

เน่ืองจากขอ้จ ากดัดา้นการเดินทางจากสถานการณโ์ควิดอาจไม่เอื้ อต่อการตดัสินใจลงทุนโดยเฉพาะโครงการ

ลงทุนใหม่ๆ  ซ่ึงเห็นไดจ้ากการลงทุนตรงในเวียดนามในไตรมาสแรกของปีน้ียงัคงหดตวัรอ้ยละ 6 โดยมาจาก

การปรบัลดลงของการลงทุนตรงในโครงการใหม่ท่ียงัลดลงถึงรอ้ยละ 20 อยา่งไรก็ดี โครงสรา้งการลงทุนตรง

ของเวียดนามน้ันมีการกระจายในหลายหมวดอุตสาหกรรมโดยเฉพาะภาคการผลิต ท าใหเ้วียดนามไดร้ับ

ประโยชน์ทางออ้มจากการลงทุนตรงท่ีช่วยหนุนตลาดแรงงาน ตลอดจนยกระดบัการบริโภคมากกว่ากมัพชูา

และสปป.ลาว ท่ีการลงทุนตรงในโครงสรา้งพื้ นฐานอาจไม่ไดช่้วยใหเ้กิดการจา้งงานอย่างมีนัยส าคญัตามมา 

ในส่วนของเมียนมา ปัจจยัความไม่แน่นอนทางการเมือยงยงัเป็นปัจจยัหลักท่ีกดดนัการลงทุนตรงในช่วงน้ี 

ขณะท่ีโครงสรา้งเศรษฐกิจเมียนท่ีสดัส่วนการลงทุนตรงต่อการลงทุนโดยรวมอยู่ท่ีรอ้ยละ 13 ต า่สุดในกลุ่ม 

CLMV อาจสะทอ้นถึงอานิสงสจ์ากการลงทุนตรงในการขบัเคล่ือนการเติบโตของเศรษฐกิจท่ีจ ากดักว่าประเทศ

อื่นๆ ในกลุ่ม CLMV 

 การท่องเที่ยว คงเป็นภาคส่วนท่ีฟ้ืนตวัในล าดบัทา้ยๆ เน่ืองจากประเทศใน CLMV ส่วนใหญ่พึ่งพา

นักท่องเท่ียงจากจีนและนักท่องเท่ียวในภูมิภาค ซ่ึงการฉีดวคัซีนยงัล่าชา้กว่าประเทศในตะวนัตก ท าใหโ้อกาส

ท่ีจะบรรลุการสรา้งภูมิคุม้กนัหมู่ในปี 2564 มีไม่มาก โดยทางการจีนน่าจะยงัระมดัระวงัต่อการเปิดใหม้ีการ

เดินทางของนักท่องเท่ียวจนกว่าจีนจะบรรลุการสรา้งภูมิคุน้กนัหมู่เพื่อป้องกนัความเส่ียงของการระบาดซ ้า

ของโควิด ท าใหก้ารฟ้ืนตัวของภาคการท่องเท่ียวน่าจะจ ากดัเฉพาะนักท่องเท่ียวจากตะวนัตกเป็นหลกัซ่ึงมี

สดัส่วนประมาณรอ้ยละ10 ของจ านวนนักท่องเท่ียวทั้งหมดใน CLMV ซ่ึงประเทศท่ีมีสดัส่วนนักท่องเท่ียวจาก

ภูมิภาคดังกล่าวสูงโดยเปรียบเทียบไดแ้ก่ กมัพูชาและเวียดนาม ในส่วนของผลของการฟ้ืนตัวของภาคการ

ท่องเท่ียวต่อการจา้งงานในระยะขา้งหน้า เศรษฐกิจกมัพชูาอาจไดร้บัอานิสงสม์ากท่ีสุด เน่ืองจากมีการพึ่งพิง
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รายไดภ้าคการท่องเท่ียว
1
คิดเป็นสดัส่วนถึงรอ้ยละ 18 ของจีดีพี ขณะท่ีการจา้งงานในภาคการท่องเท่ียวและ

การเดินทางมีสดัส่วนถึง 31% ของการจา้งงานทั้งหมด ขณะท่ีเวียดนามและสปป.ลาวมีรายไดจ้ากภาคการ

ท่องเท่ียวประมาณรอ้ยละ 5 ของจีดีพี โดยในส่วนของการจา้งงานในภาคการท่องเท่ียวและเดินทางสปป.ลาว

จะมีสดัส่วนการจา้งงานรอ้ยละ 12 มากกว่าเวียดนามท่ีมีสดัส่วนเพียงรอ้ยละ 7   

กล่าวโดยสรุป เศรษฐกิจ CLMV ในภาพรวมจะไดร้ับอานิสงส์จากการฟ้ืนตัวของเศรษฐกิจโลกท่ีไม่เท่ากนั 

โดยเวียดนามเป็นเศรษฐกิจใน CLMV ท่ีไดร้บัประโยชน์สูงสุดจากการฟ้ืนตวัของเศรษฐกิจโลก จากโครงสรา้งการผลิต

และส่งออกท่ีมีสดัส่วนของสินคา้อิเล็กทรอนิกส์สูง ขณะท่ีกมัพูชาอาจเป็นอีกเศรษฐกิจท่ีไดร้บัแรงหนุนจากการฟ้ืนตัว

ของเศรษฐกิจโลกเช่นกนัเน่ืองจากการส่งออกของกมัพูชามีตลาดหลักอยู่ในสหรัฐฯ จีน และยุโรปซ่ึงเป็นเศรษฐกิจท่ี

ขบัเคล่ือนการฟ้ืนตวัของเศรษฐกิจโลก นอกจากน้ี การลงทุนในกมัพูชาส่วนใหญ่เป็นการลงทุนในโครงสรา้ งพื้ นฐาน

และภาคอสงัหาริมทรพัยท่ี์เกี่ยวขอ้งกบัโครงการหน่ึงแถบหน่ึงเสน้ทาง (Belt and Road Initiative : BRI) ซ่ึงภาพการ

ขยายตวัของเศรษฐกิจจีนท่ีแข็งแกร่งยอ่มส่งผลใหโ้ครงการดงักล่าวยงัเดินหน้าต่อไป ในส่วนของเศรษฐกิจสปป.ลาว คง

จะไดร้ับแรงหนุนจากการฟ้ืนตัวของเศรษฐกิจโลกท่ีจ ากดัในส่วนของการลงทุนตรงจากจีนเป็นหลัก ขณะท่ีภาคการ

ส่งออกอาจไดร้บัอานิสงส์จ ากดั ขณะท่ีเมียนมา ปัจจยัการเมืองในประเทศคงเป็นปัจจยัท่ีมีผลในการลดทอนผลบวก

จากการฟ้ืนตวัของเศรษฐกิจโลก  

 

 

ตาราง 1 สดัสว่นการพึ่งพิงภาคตา่งประเทศของประเทศในกลุ่ม CLMV 

 

 Export  
(%GDP) 

Inward Remittance 
(%GDP) 

FDI  
(%GDP) 

Tourist income* 
(% GDP) 

Cambodia 55% 5.9% 13.1% 17.6% 

Lao PDR 31% 1.5% 7.3% 5.1% 

Myanmar 25% 2.8% 4.0% 3.3% 

Vietnam 104% 5.8% 6.3% 4.5% 
Source :  ASEANstat, CEIC, Worldbank, WTTC Complied by KResearch 

 

ตาราง 2 ตลาดสง่ออกและประเภทสินคา้สง่ออกหลกัของประเทศกลุ่ม CLMV 

 

 US EU China ASEAN Major products 

Cambodia 30% 33% 7% 9% Textiles (EU), Travel goods (US) 

Lao PDR 1% 4% 29% 60% 
Electricity (ASEAN), Minerals (China/ASEAN), Fruits 
(China) 

Myanmar 5% 19% 32% 24% 
Textiles (EU), Minerals (CN/ASEAN), Agriculture 
(China) 

Vietnem 23% 16% 16% 9% Electronics (US/EU/China), Textiles (EU/US) 
Source : ASEANStat (2019), Complied by KResearch 
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ตาราง 3 สดัส่วนนักท่องเที่ยวต่างชาติของประเทศกลุ่ม CLMV และสดัส่วนของ

การจา้งงานในภาคการทอ่งเท่ียวและเดินทางตอ่การจา้งงานรวมทั้งหมด 

 Market share of international tourism  
by country 

Travel and Tourism total 
contribution to employment 

 ASEAN China EU US (% share of total employment) 

Cambodia 34% 36% 10% 4% 31% 

Lao PDR 67% 21% 3% 1% 12% 

Myanmar 49% 34% 4% 2% 6% 

Vietnam 11% 32% 7% 4% 7% 

 

Source : ASEANStat (2019), Worldbank, WTTC Complied by KResearch 
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