
Disclaimer 
------------------------------------------------------------------------------------------------- 

รายงานวิจยันีจ้ดัท าโดยบรษัิท ศนูยวิ์จยักสิกรไทย จ  ากดั (“KResearch”) เพ่ือเผยแพรเ่ป็นการทั่วไป โดยอาศยัแหลง่ขอ้มลูสาธารณะหรือขอ้มลูท่ีเช่ือวา่มีความน่าเช่ือถือท่ีปรากฏขณะจดัท า ซึ่งอาจเปลี่ยนแปลงไดใ้นแต่
ละขณะเวลา ทัง้นี ้ KResearch มิอาจรบัรองความถกูตอ้ง ความน่าเช่ือถือ ความเหมาะสม ความครบถว้นสมบรูณ ์หรือความเป็นปัจจบุนัของขอ้มลูดงักลา่ว และไมไ่ดม้ีวตัถปุระสงคเ์พ่ือชีช้วน เสนอแนะ ใหค้  าแนะน า 
หรือจงูใจในการตดัสินใจเพ่ือด  าเนินการใดๆ แตอ่ย่างใด ดงันัน้ ท่านควรศกึษาขอ้มลูดว้ยความระมดัระวงัและใชวิ้จารณญาณอย่างรอบคอบก่อนตดัสินใจใดๆ KResearch จะไมร่บัผิดในความเสยีหายใดท่ีเกิดขึน้จาก
การใชข้อ้มลูดงักลา่ว  
ขอ้มลูใดๆ ท่ีปรากฎในรายงานวิจยันีถื้อเป็นทรพัยส์ินของ KResearch และ/หรือบคุคลท่ีสาม (แลว้แตก่รณี) การน าขอ้มลูดงักลา่ว (ไมว่า่ทัง้หมดหรือบางสว่น) ไปใชต้อ้งแสดงขอ้ความถึงสิทธิความเป็นเจา้ของแก ่
KResearch และ/หรือบคุคลท่ีสาม (แลว้แตก่รณี) หรือแหลง่ท่ีมาของขอ้มลูนัน้ๆ ทัง้นี ้ ท่านจะไมท่  าซ  า้ ปรบัปรุง ดดัแปลง แกไ้ข สง่ตอ่ เผยแพร ่ หรือกระท าในลกัษณะใดๆ เพ่ือวตัถปุระสงคใ์นทางการคา้ โดยไมไ่ดร้บั
อนญุาตลว่งหนา้เป็นลายลกัษณอ์กัษรจาก KResearch และ/หรือบคุคลท่ีสาม (แลว้แตก่รณี) 
 

   

 

 

 

 

 
    

 

 ค่าเงินลีราของตุรกีเผชิญแรงเทขายอย่างหนัก หลังตลาดการเงินเอเชียเปิดท าการในวันจนัทรท่ี์ 22 

มี.ค. 2564 โดยเงินลีราอ่อนค่าทะลุแนว 8.0000 แตะระดับอ่อนค่าสุดในรอบ 4 เดือนท่ี 8.4706 ลีราต่อ

ดอลลารฯ์ หรือร่วงลงประมาณ 15% เม่ือเทียบกับระดับปิดตลาดของวนัศุกรท่ี์ 19 มี.ค. 2564 รบัข่าวท่ี

ประธานาธิบดีตุรกี Recep Tayyip Erdogan ประกาศปลดนาย Naci Agbal ผูว้า่การธนาคารกลางตุรกีเม่ือวนั

เสารท่ี์ 20 มี.ค. 2564 ท่ีผ่านมา ซ่ึงเม่ือนับรวมตั้งแต่เดือนก.ค. 2562 เป็นตน้มาแลว้ มีการปลดผูว้่าการ

ธนาคารกลางตุรกีออกจากต าแหน่งก่อนวาระแลว้ จ านวนถึง 3 คน   

 ตุรกี เป็นหน่ึงในประเทศในกลุ่มตลาดเกิดใหม่ท่ีมีปัญหาเศรษฐกิจและวิกฤตค่าเงิน (เงินลีราตุรกี) 

ตลอดช่วง 3-4 ปีท่ีผ่านมา ขณะท่ีประเด็นดา้นความเช่ือมัน่ต่อการด าเนินนโยบายเศรษฐกิจของรฐับาลชุด

ปัจจุบนัก าลงัเส่ือมถอยลงท่ามกลางสญัญาณท่ีสะทอ้นการแทรกแซงแนวทางการด าเนินนโยบายการเงินของ

ธนาคารกลางตุรกี ซ่ึงประธานาธิบดี Erdogan ไดอ้อกมาเรียกรอ้งอยา่งต่อเน่ืองใหธ้นาคารกลางตุรกีปรบัลด

อตัราดอกเบ้ียลงมาอยู่ในระดับต า่ แต่ในช่วงเวลาไม่ถึง 5 เดือนของการด ารงต าแหน่งของผูว้่าการฯ Agbal 

ธนาคารกลางตุรกีไดท้ยอยคุมเขม้นโยบายการเงินดว้ยการปรบัขึ้ นอตัราดอกเบ้ียนโยบายรวมทั้งส้ิน 8.75% 

โดยการประชุมรอบล่าสุดเม่ือวนัท่ี 18 มี.ค. 2564 ธนาคารกลางตุรกีมีมติปรบัข้ึนอตัราดอกเบ้ียนโยบายอีก 

2.00% มาอยู่ท่ีระดับ 19.00% เพ่ือสกัดแรงกดดันจากเงินเฟ้อ และควบคุมความเส่ียงท่ีอาจเกิดขึ้ นจาก

สถานการณ์เงินทุนไหลออก   

 ศูนยวิ์จยักสิกรไทย ประเมินว่า วิกฤตค่าเงินลีราของตุรกีในรอบน้ีมีความซับซอ้นของปัญหา และเป็น

โจทยท่ี์แกย้ากกว่าวิกฤตค่าเงินลีราในรอบก่อนๆ แมผู้ว้า่การธนาคารกลางตุรกีคนใหม่ท่ีเขา้รบัต าแหน่ง

จะออกมาส่งสญัญาณกบัตลาดวา่ ธนาคารกลางตุรกีจะยงัไม่มีการปรบัลดอตัราดอกเบ้ียนโยบายกลบัลงไป

ในเร็วๆ น้ีก็ตาม   

ปัญหาท่ีตุรกีก าลังเผชิญอยู่นั้น เป็นประเด็นดา้นความไรเ้สถียรภาพทั้งภายในและภายนอก 

ซ่ึงเป็นสถานการณ์ท่ีหยัง่รากลึกมาตั้งแต่ปี 2561 เน่ืองจากการใชจ้า่ยและการลงทุนท่ีเกินตัวทั้งของภาครฐั

และภาคเอกชน ประกอบกบัมีแรงกดดันเพ่ิมเติมจากสภาวะเศรษฐกิจโลกท่ีอ่อนแอลง ซ่ึงส่งผลท าใหตุ้รกี

ECONOMIC BRIEF 
ปีที่ 27 ฉบบัท่ี 3916 

  วนัท่ี 22 มีนาคม 2564 

วิบากกรรมค่าเงินลีรา กบัประเด็นความเช่ือมัน่เศรษฐกิจ 

และความเป็นอิสระของธนาคารกลาง 

ฉบบัสง่สือ่มวลชน 



 

Disclaimers 
 

รายงานวิจยันีจ้ดัท าโดยบรษัิท ศนูยวิ์จยักสิกรไทย จ  ากดั (“KResearch”) เพ่ือเผยแพรเ่ป็นการทั่วไป โดยอาศยัแหลง่ขอ้มลูสาธารณะหรือขอ้มลูท่ีเช่ือวา่มีความน่าเช่ือถือท่ีปรากฏขณะจดัท า ซึ่งอาจเปลี่ยนแปลงไดใ้นแต่
ละขณะเวลา ทัง้นี ้ KResearch มิอาจรบัรองความถกูตอ้ง ความน่าเช่ือถือ ความเหมาะสม ความครบถว้นสมบรูณ ์หรือความเป็นปัจจบุนัของขอ้มลูดงักลา่ว และไมไ่ดม้ีวตัถปุระสงคเ์พ่ือชีช้วน เสนอแนะ ใหค้  าแนะน า 
หรือจงูใจในการตดัสินใจเพ่ือด  าเนินการใดๆ แตอ่ย่างใด ดงันัน้ ท่านควรศกึษาขอ้มลูดว้ยความระมดัระวงัและใชวิ้จารณญาณอย่างรอบคอบก่อนตดัสินใจใดๆ KResearch จะไมร่บัผิดในความเสยีหายใดท่ีเกิดขึน้จาก
การใชข้อ้มลูดงักลา่ว  
ขอ้มลูใดๆ ท่ีปรากฎในรายงานวิจยันีถื้อเป็นทรพัยส์ินของ KResearch และ/หรือบคุคลท่ีสาม (แลว้แตก่รณี) การน าขอ้มลูดงักลา่ว (ไมว่า่ทัง้หมดหรือบางสว่น) ไปใชต้อ้งแสดงขอ้ความถึงสิทธิความเป็นเจา้ของแก ่
KResearch และ/หรือบคุคลท่ีสาม (แลว้แตก่รณี) หรือแหลง่ท่ีมาของขอ้มลูนัน้ๆ ทัง้นี ้ ท่านจะไมท่  าซ  า้ ปรบัปรุง ดดัแปลง แกไ้ข สง่ตอ่ เผยแพร ่ หรือกระท าในลกัษณะใดๆ เพ่ือวตัถปุระสงคใ์นทางการคา้ โดยไมไ่ดร้บั
อนญุาตลว่งหนา้เป็นลายลกัษณอ์กัษรจาก KResearch และ/หรือบคุคลท่ีสาม (แลว้แตก่รณี) 

 

2  ECONOMIC BRIEF 
 

ตอ้งรบัมือกบัปัญหาหน้ีสูง (ประมาณ 174% ของจีดีพี) ขณะท่ีทุนส ารองระหว่างประเทศอยูใ่นระดบัต า่ 

เน่ืองจากเผชิญภาวะเงินทุนไหลออกอย่างต่อเน่ือง โดยล่าสุด ตุรกีมีทุนส ารองฯ อยู่ท่ีประมาณ 52.7 

พนัลา้นดอลลารฯ์ ซ่ึงต า่กวา่หน้ีต่างประเทศระยะสั้นของตุรกีท่ีมีอยูท่ี่ 133.9 พนัลา้นดอลลารฯ์ ขณะท่ีการ

อ่อนค่าอยา่งตอ่เน่ืองของค่าเงินลีราท าใหอ้ตัราเงินเฟ้อของตรุกีเคล่ือนไหวอยูใ่นระดบัสูงกว่าเป้าหมาย

ท่ี 5.0% ของธนาคารกลางตุรกีอย่างต่อเน่ืองตลอดหลายปีท่ีผ่านมา แมว้า่ธนาคารกลางตุรกีจะท าการ

คุมเขม้ดว้ยการปรบัข้ึนอตัราดอกเบ้ียนโยบายหลายรอบก็ตาม  
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เทยีบกบั ระดบัออ่นคา่ทีส่ดุของ ระดบัปิดตลาด % ออ่นคา่ (-) 

เงนิดอลลารฯ์ วนัจันทรท์ี ่22 ม.ีค. 64* วนัศกุรท์ี ่19 ม.ีค. 64 หรอืแข็งคา่ (+)

เงนิลรีา 8.4706 7.242 -14.5

เงนิเปโซอารเ์จนตนิา 91.374 91.2796 -0.1

เงนิเรยีลบราซลิ 5.5627 5.5606 -0.0

เงนิแรนดข์องแอฟรกิาใต ้ 14.9548 14.6905 -1.8

เงนิรเูบลิรัสเซยี 74.8705 73.878 -1.3

เงนิรปีูอนิเดยี 72.5112 72.47 -0.1

สกลุเงนิฮังการี 310 309.36 -0.2

เงนิรเูปียหอ์นิโดนเีซยี 14,447.50 14439 -0.1

สกลุเงนิโปแลนด์ 3.8932 3.8857 -0.2

เงนิเปโซฟิลปิปินส์ 48.619 48.615 -0.0

เงนิหยวนจนี 6.5124 6.5081 -0.1

เงนิรงิกติมาเลเซยี 4.116 4.1135 -0.1

เงนิบาทไทย 30.93 30.838 -0.3

เงนิเปโซเม็กซโิก 20.8813 20.3245 -2.7

* ขอ้มลู ณ เวลา 14.10 น.  ทีม่า: รวบรวมจากเว็บไซต ์Bloomberg โดยศนูยว์จัิยกสกิรไทย  

 ศูนยวิ์จยักสิกรไทย มองว่า ความอ่อนแอจากปัจจยัพ้ืนฐานทางเศรษฐกิจของตุรกีไม่สามารถ

แกไ้ขไดภ้ายในระยะเวลาอนัสั้น โดยเฉพาะอย่างยิ่งภายใตส้ภาวะเศรษฐกิจโลกท่ียงัไม่ฟ้ืนตวักลบัมา

อย่างเต็มท่ีจากวิกฤตโควิด 19 ท าใหค่้าเงินลีราของตุรกีมีความเส่ียงท่ีจะเผชิญแรงกดดันอีกหลาย

ระลอก และอาจมีผลกดดันสกุลเงินในกลุ่มตลาดเกิดใหม่ท่ีมีปัจจยัพ้ืนฐานทางเศรษฐกิจท่ีเปราะบาง รวมถึง

สกุลเงินบางส่วนในเอเชีย ทั้งน้ี ศูนยว์จิยักสิกรไทยประเมินวา่ ณ เวลาน้ี ธนาคารกลางตุรกีน่าจะเผชิญความ

ยากล าบากท่ีจะควบคุมสถานการณ์มากกวา่วิกฤตในรอบก่อนๆ เน่ืองจากขาดแคลนทรพัยากรทางการเงิน 

โดยทุนส ารองฯ ท่ีมีอยู่ไม่เพียงพอท่ีจะฟ้ืนฟูความเช่ือมัน่ท่ีมีต่อค่าเงินลีราและสกัดความเส่ียงจากภาวะ

เงินทุนไหลออก นอกจากน้ียงัมีการประเมินกนัวา่ หากหกัฐานะล่วงหน้าสุทธิ (Net Forward Position) แลว้ 

ทุนส ารองฯ ของตุรกีจะลดต า่ลงไปอีก ซ่ึงอาจไม่เพียงพอท่ีจะช าระคืนหน้ีต่างประเทศ ส าหรบัผลตอ่ไทยนั้น 

มองว่า ผลกระทบน่าจะอยู่ในวงจ  ากัดเน่ืองจากไทยและตุรกีมีการเช่ือมโยงระหว่างกันค่อนขา้งนอ้ย 

ดังน้ันปัญหาวิกฤตลีราของตุรกีไม่น่าจะลุกลามส่งผลเป็นลูกโซ่มายงัไทย โดยสดัส่วนการส่งออกของไทยไป

ตุรกีอยูท่ี่ประมาณ 0.4% ของมูลค่าการส่งออกรวม (ขณะท่ีสดัส่วนการน าเขา้ของไทยจากตุรกีมีเพียง 0.2% 

ของมูลค่าการน าเขา้รวม) อยา่งไรก็ดี คงตอ้งยอมรบัวา่ แรงกดดันจากวกิฤตเงินลีราอาจเป็นหน่ึงในปัจจยัท่ี

เพ่ิมแรงหนุนต่อค่าเงินดอลลารฯ์ ในระยะน้ี เพ่ิมเติมไปจากปัจจยัเร่ืองการขยบัขึ้ นของบอนดย์ีลด์สหรฐัฯ ซ่ึง

อาจท าใหเ้งินบาทมีโอกาสเคล่ือนไหวในกรอบท่ีอ่อนค่าบา้ง แต่ความแตกต่างของไทยจะอยูท่ี่ไทยมีสถานะ/

เสถียรภาพทางการเงินท่ีแข็งแกรง่ และไทยก็มีทุนส ารองระหวา่งประเทศอยูใ่นระดบัสูง 


